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Genom ett aktivt och ansvarsfullt
agande skapar och utvecklar Neptunia
marknadsledande foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat agande
som investerar i foretag inom sektorerna fastighet, forsvar och
sakerhet samt energi. Bolaget grundades 2014 av bréderna Johan
och Mikael Karlsson som en gemensam plattform for agandet
| foretagen Slattdé och MW Group vilka broderna startat. Bolaget har
sedan dess framgangsrikt knutit till sig ett antal valrenommerade
investerare som bidragit med finansiering, kompetens och natverk.
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Aret i korthet

NYCKELTAL

ARLIG SUBSTANSTVARDESTILLVAXT PER AKTIE
JUSTERAD BELANINGSGRAD

RANTETACKNINGSGRAD

2024 PER INVESTERINGSKATEGORI

KARNINNEHAV MINORITETSAGDA

Varde per 31 dec 2024 2 415 Mkr Varde per 31 dec 2024

HISTORISK UTVECKLING

2024

13,2%

10,2%

2,7

INNEHAV

273 Mkr

Andel av totala tillgdngar 71 % Andel av totala tilgdngar 8 %

Totalavkastning, 2024 19 % Totalavkastning, 2024
Erhéllen utdelning 59 Mkr Erhéallen utdelning

Nettoavyttring -82 Mkr Nettoinvestering

-3 %

- Mkr

34 Mkr

GRUNDARNA HAR ORDET

2023

5,2%

16,7%

0,1x

PORTFOL) BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT FINANSIELLA RAPPORTER

VIKTIGA HANDELSER

= Substansvardet per aktie vaxte under aret med 13 procent

« Substansvardet uppgick till 2 345 Mkr

« Justerat substansvarde, inklusive emitterade konvertibla 1an uppgick till 2 784 Mkr
= Neptunia erhdll utdelningar om 100 Mkr under aret

= Neptunia investerade 103 Mkr och gjorde avyttringar under aret om totalt 115 Mkr

= Neptunia emitterade under aret konvertibla lan till ett belopp om 200 Mkr, inom
ramen for befintligt konvertibelramverk

= Neptunia har, efter rakenskaparet, emitterat icke-sékerstéllda obligationer om
600 Mkr

2 345 Mkr 100 Mkr

Substansvarde Erhallna utdelningar

103 Mkr 115 Mkr

Investerat Avyttrat
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Historisk utveckling

v

Genomsnittlig substansvardestillvaxt per aktie 2016-2024: 26%

2784
[ | Substansvarde, exkl. tillfort kapital
Nyemission och aktiedgartillskott

Konvertibla 1&n
(o]
Substansvarde 2282
26%

| Justerat substansvarde

Genomsnittlig substansvardestillvaxt per aktie

2016-2024
1864
1580
~800 Mkr
Tillfort kapital ?
808
449
21 st 31
219 205
Valrenommerade nordiska investerare - - -
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

U 1. Tillfort kapital genom nyemission, aktiedgartillskott och konvertibla lan
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Grundarna har ordet

Vid arets inledning uttryckte vi en tydlig ambition om att

starka Neptunias finansiella flexibilitet. Nar vi nu summerar

2024 kan vi konstatera att vi har starkt var likviditet, minskat

var skuldsattningsgrad och etablerat en mer hilsosam
rantetiackningsgrad. Dessutom har vi i bérjan av 2025 framgangsrikt
refinansierat var bankfacilitet pa obligationsmarknaden, vilket har
resulterat i en minskning av bolagets réntekostnader samt en mer
flexibel struktur.

Neptunia har fortsatt att attrahera ansedda nordiska investerare och
under aret valkomnat flera nya familjier som investerare. Det ar med lika
delar 6dmjukhet och stolthet vi tar oss an det fortsatta fortroendet. Vi
befinner oss alltjamt i ett osakert makroekonomiskt klimat, men oavsett
marknadens utveckling ar vart langsiktiga fokus tydligt: att &ga och
utveckla féretag som ar ledande inom sina respektive omraden, samt att
sakerstéalla en attraktiv riskjusterad avkastning for vara investerare.

Under 2024 6kade vart substansvarde per aktie med 13 %, men

nadde inte var méalsattning om 20 %, vilket &r hanforligt till en negativ
vardeutveckling i SIBS. Trots det dkade portfoliens totala varde med

306 Mkr, tack vare stark underliggande tillvaxt och Ionsamhetsutveckling i
ovriga karninnehav, samt darmed hanforliga positiva vardeforandringar.

Vara karninnehav, vilkka utgér 71 % av vara tillgangar, fortsatter att samlat
utvecklas val med en omsattningstillvaxt om 101% och en avkastning om
19%.

Slattd har visat stark motstandskraft och framsngangsrikt utékat sin volym
av forvaltat institutionellt kapital, trots att volymerna for kapitalanskaffning
inom private equity i alméanhet var p& dom lagsta nivaerna pa éver

ett decennium. Slattd har dartill varit en av de mest aktiva forvarvarna

pé den nordiska fastighetsmarknaden. Under aret genomforde Slatto
transaktioner till ett underliggande fastighetsvarde om 16 Mdkr.

U 1. Férvarven férutsatter godkannande av relevanta myndigheter

Med en stark stallning pa den svenska- och finska marknaden, och med
Oppnandet av ett kontor i Danmark, ar Slatté pa god vag att bli en ledande
nordisk aktor.

Som en del i MW Groups strategi har bolaget forvarvat en majoritetsandel
av eCiceron och 100% av Arbonaut', bolag som tidigare varit
minoritetsagda. Operationellt har bolaget under 2024 fokuserat pa att
starka l[dnsamheten i respektive portfoljpolag vilket har resulterat i en
forbattring i operativt EBITDA om 32 Mkr.

Under 2024 har SIBS upplevt bade framgangar och utmaningar. Efter att ha
fatt sitt internationella genombrott 2023 med ordrar fran Storbritannien och
Saudiarabien, har foretaget fortsatt att vaxa kraftigt med hog operationell
kvalitet. Omsattningen mer an férdubblades till 5,9 Mdkr (2,7) och
rorelseresultatet fore vardeforandringar okade till 544 Mkr (137). Samtidigt
har SIBS stott p& geopolitiska utmaningar i sin leveranskedja och visat
brister i riskhantering och finansiell styrning.

Ingrid Capacity 6kade sina intakter och lénsamhet markant under aret
och har genom investeringar fran BW Energy Storage Systems och Locus
Energy fatt ett genombrott pa den svenska marknaden. | borjan av 2025
investerade bolaget anyo tillsammans med Locus Energy, for utveckling
av en batteripark i Finland med en kapacitet pa 70 MW, vilken forvantas bli
landets stdrsta nar den tas i drift under 2026.

Vi ser med tillforsikt fram emot att
fortsatta utveckla vara innehav och
generera en god avkastning for vara

investerare.

Portfolien av minoritetsagda innehav resulterade i en negativ avkastning
om 3 % och véra finansiella placeringar genererade en positiv avkastning
om 6 %. Finansiella placeringar har dartill delat ut totalt 41 Mkr under aret.

Under 2025 kommer Vi verka for att fortsatt starka Neptunias finansiella
stalining samt supportera vara foretag i deras ambitioner att bli
marknadsledande inom sina respektive omraden.

Johan Karlsson och Mikael Karlsson
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Portfoljoversikt
PORTFOLJUTVECKLING 2024 KOMMENTARER
Investerat/ ] ) ) . . )
Mkr 2023 Avyttrat Vardefdrandring 2024 Utdelningar Avkastning, % « Neptunias totala innehav 6kade under aret fran 2 837 Mkr till 3 143
Mkr, drivet av nettoavyttringar om 12 Mkr och vardeférandringar om
Slattdé Forvaltning 862 - 170 1032 59 27% 318 Mkr
MW Group 442 - 4 583 - 32% = Den totala portféljavkastningen uppgick till 418 Mkr, motsvarande
o 15 procent, drivet av positiva vardeférandringar i Slattd, MW Group
SIBS 740 -82 -96 562 - -13% och Ingrid Capacity
. . _ _ o
Ingrid Capacity T4 124 — 109% « Neptunia har erhallit utdelningar fran Slattd Forvaltning och Slattos
Karninnehav - totalt 2157 -82 340 2 415 59 19% fonder om totalt 100 Mkr
Minoritetsagda innehav 247 34 -8 273 _ -3% « Justerat substansvéarde dkade fran 2 282 Mkr till 2 784 Mkr
Finansiella placeringar 433 36 -5 454 A 6% = Substansvérdet per aktie 6kade med 4 159 kr, motsvarande 13%
Totala innehav 2837 -12 318 3143 100 15%
Kassa och fordringa 109 275 =
reringar PORTFOLISEGMENTERING
Totala tillgangar 2946 -12 318 3418 100 14%
Rantebarande skulder -600 -625
B S|atto Forvaltning
Ovriga skulder -64 -9 B MW Group
Justerat substansvarde 2282 2784 SIBS
Ingrid Capacity
Konvertibellan -209 -439 Minoritetsédgda innehav
B Finansiella placeringar
Substansvarde 2072 2 345 13% Kassa och fordringar
Substansvarde per aktie 31622 35 781 13%
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Karninnehav

Neptunias portfolj av kdrninnehav bestar av Slatté Forvaltning,
MW Group, SIBS och Ingrid Capacity.

Investeringar i Neptunias karninnehav gors med ett l&ngsiktigt investeringsperspektiv utan uttalad tidshorisont
for avyttring. Investeringsstrategin utvarderas Idpande och inriktningen kan forandras dver tid. Vi stravar alltid
efter att vara en engagerad agare och utovar inflytande genom styrelserepresentation.

Malsattningen med agandet ar att aktivt utveckla och stodja vara bolag till att bli marknadsledande.
Vi identifierar och tillvaratar vardeskapande majligheter sasom att folia benchmark, analysera
langsiktiga trenders paverkan pé verksamheterna samt att identifiera forvarvsmajligheter i linie med
Neptunias agarstyrningsmodell.

Utveckling 2024
Vid arsskiftet uppgick det totala vardet av Neptunias karninnehav till 2 415 Mkr, en 6kning driven av
vardeforandringar om 340 Mkr samt nettoavyttringar om 82 Mkr.

Den arliga avkastningen uppgick till 399 Mkr, motsvarande 19 procent. Vara karninnehav vaxer fortsatt
snabbt och redovisar samlat en intaktsdkning om 101 procent (81) med en genomsnittlig
EBITDA-marginal om 13 procent (8).

INVESTERINGSSTRATEGI

» Etablerade féretag i expansionsfas, vars unika marknadspositioner forstarks av makrotrender som
framijar langsiktig och hallbar tillvaxt

= Langsiktig investeringshorisont dar Neptunia har betydande inflytande genom direktiv och
styrelserepresentation

= Malsattningen med dgandet &r att aktivt utveckla och stddja karninnehaven till att bli ledande
europeiska féretag inom sina respektive segment

GRUNDARNA HAR ORDET

PORTFOLJ

ANDEL AV TILLGANGAR

71

TOTALAVKASTNING, 2024

19.

ERHALLEN UTDELNING

59 Mkr

OMSATTNINGSTILLVAXT

101..

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

FINANSIELLA RAPPORTER
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SLATTO

Slatto ar en férvaltare av alternativa investeringsfonder inriktade mot nordiska fastighetsinvesteringar. *
NG
Andel av tillgangar Agarandel Varde Omsittning | I
30% 68% 1032 Mkr 175 Mkr [ '
UTVECKLING UNDER ARET VAR SYN PA SLATTO
» Omsattningen uppgick till 1756 Mkr (71) Slattd ar ett av Neptunias karninnehav “" i 08
sedan 2014. Bolaget utvecklas ;Q________.H
« EBIT uppgick till 15 Mkr (18) shabbt mot att bli en av de ledande
nordiska forvaltarna av alternativa
« EBT uppgick till 62 Mkr (-93) investeringsfonder inriktade mot

fastighetsinvesteringar.

= Slattd har vaxt sitt forvaltade kapital till cirka 12 Mdkr under aret, bland annat genom en lyckad forsta
stadngning av sin tredje flaggskeppsfond, Slatté Value Add il

Slatté har visat stark motstandskraft och
genererat goda resultat trots allmant laga
kapitalanskaffningsvolymer inom private
equity. Under aret var Slatté en av de
mest aktiva investerarna pa den nordiska
fastighetsmarknaden, med kép- och

« Slattd signerade sin férsta amerikanska ankarinvesterare genom en fond férvaltad av Ares, vilken
investerade cirka 665 Mkr i SIatté Value Add llI

= Slatto fick fornyat fortroende fran sina befintliga institutionella investerare, bland andra Leerernes séljtransaktioner till ett underliggande
Pension och Nordea, som gemensamt har atagit sig att investera 1 Mdkr i SIatté Value Add lI fastighetsvarde om cirka 16 Mdkr.

= Under aret genomférde eller avtalade fonderna om nya férvarv for ett underliggande fastighetsvarde Slattd &r nu vél etablerade pé de svenska
om drygt 13 Mdkr i Sverige och i Finland, vilket motsvarar ca 10% av den totala transaktionsmarknaden och finska marknaderna och i och med

Oppnandet av ett kontor i Danmark, ar
de pa god vag att bli en ledande nordisk
aktor.

« Slattd har delat ut 86 Mkr till sina aktieagare

EFTER ARETS UTGANG

= Slattd har efter arets utgang fortsatt att erhalla kapitalférbindelser till sina fonder fran nordiska och
internationella institutionella investerare 8


https://slatto.se/
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MN Group

HISTORISK UTVECKLING

GRUNDARNA HAR ORDET

PORTFOLJ

MW Group ar en nordisk foretagsgrupp som levererar tjanster till samhallkritisk infrastrukur och totalférsvar.

Omsiéttning

379 Mkr

Andel av tillgangar Agarandel Varde

17% 74% 583 Mkr

UTVECKLING UNDER ARET

« Omsattningen' uppgick till 379 Mkr (377). De teknikdrivna bolagen Arbonaut och eCiceron vaxte
med 49% respektive 33%, medan det stdrsta operativa bolaget, MW Field Services, minskade
omsattningen med 10% efter att ha prioriterat IGnsamhet dver tillvaxt

« Operativ EBITDA? uppgick till 25 (-7). Moderbolagets kostnader minskade med 9% till 35 Mkr (39)

= Fokus har riktats at att utveckla bolagens forséljning och effektivitet, satsa pa att framtidssakra
leveransférmagan for den vaxande férsvarsmarknaden samt att utveckla bolagets forvarvsformaga

« MW Group har uppdaterat sin tillvaxtstrategi med hégre ambitioner for forvary, fér att etablera sig som
moderbolag i en av de ledande industrigrupperna pa den vaxande nordiska totalférsvarsmarknaden

=« MW Group ingick avtal om att férvarva en majoritetsandel i eCiceron, som specialiserar sig pa sékra
och robusta kommunikationslésningar for bade militdra och civila anvandningsomraden, samt samtliga
aktier i Arbonaut, som specialiserar sig pa geodataanalys®

= Arbetet med kompetensforstarkning har fortsatt under aret med ett antal nyckelrekryteringar. |
koncernledningen har Adam Treschow utsetts till COO. | Arbonaut har Jari Kinnunen utsetts att
eftertrada nuvarande VD vid avslutad transaktion och i eCiceron har Tommy Hallberg utsetts till ny vVD

EFTER ARETS UTGANG
=« MW Group har slutfort forvarvet av eCiceron efter erhallet godkannande fran myndigheter

1. Inklusive 100% av eCiceron och Arbounaut
2. Operativa bolagens EBITDA justerat fér poster av engéngskaraktar, exklusive gruppkostnader (100% av eCiceron och Arbounaut)
3. Férvarven forutsatter godkénnande av relevanta myndigheter

VAR SYN PA MW GROUP

MW Group &r ett av Neptunias kérninnehav
sedan 2014. Bolaget har under aret
uppdaterat sin tillvaxtstrategi med en
hégre ambition i férvarvsagendan.
Strategin inriktar sig mot att bli en

ledande industrigrupp inom férsvar

och kritiska tjanster fér den nordiska
totalférsvarsmarknaden.

Genom att anvanda en decentraliserad
modell ser vi att gruppen kan utnyttja de
specialiserade kompetenserna hos sina
foretag, samlat under ett starkt och valkant
varumarke: MW Group.

Operativt fortsatter gruppen att genom
stordriftsférdelar samt operativa
forbattringar starka sin [dnsamhet.

MW Group har fér heléret uppnatt en
I6nsamhetsforbattring om 32 Mkr jamfort
med 2023.

BOLAGSSTYRNI



https://mw.group/
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21SIBS

SIBS har utvecklat ett marknadsledande tekniskt system och produktkoncept for att industriellt producera, effektivisera och
kvalitetssakra byggprojekt.

Andel av tillgangar Agarandel Varde Omsiéttning
16% 16% 562 Mkr 5 869 Mkr
UTVECKLING UNDER ARET VAR SYN PA SIBS

« Omsattningen uppagick till 5 869 Mkr (2 690)

Neptunia ar delagare i SIBS sedan
2019. Med ett egenutvecklat och
automatiserade system for design och

« EBIT fore vardeférandringar uppgick till 543 Mkr (137)

) ) industriellt byggande, ar SIBS en av
= EBIT uppgick till 96 Mkr (-307) varldens ledande moduléra utvecklare av
. flerbostadshus.

« Bolaget fardigstallde deras forsta projekt for NEOM, vilket omfattade 2 174 bostéader férdelade pa 35
byggnader Fér SIBS har 2024 varit ett bade
. ) ) ) ) o framgangsrikt och utmanande ar. Bolaget
« SIBS AB har framgangsrikt emitterat nya seniora icke-sékerstallda obligationer om 1 Mdkr med en fick sitt internationella genombrott under
I6ptid pa tre ar 2023 med ordrar i Storbrittanien och
i Saudiarabien. Under 2024 har man

= SIBS redovisade en materiell resultatminskning i fiarde kvartalet, framst pa grund av justeringar av vuxit kraftigt och lyckats gora sa med

vinstavrakningen for projekt samt férdyringar och stérningar i logistikkedjan. Neptunia har darfér

- god operationell kvalité. Emellertid har
justerat ned vardet pa innehavet med 96 Mkr

SIBS moétt geopolitiska utmaningar i sin
leveranskedja samt uppvisat brister i sin

EFTER ARETS UTGANG riskhantering och finansiella styrning.

« SIBS Modular har utsett Tuomas Oijala till ny Deputy CEO och Head of Business Development. Tuomas
kommer fran sin nuvarande position som VD for Spinnova Group och har tidigare haft flera ledande
befattningar inom KONE i Kina, Saudiarabien och Danmark

Samlat har Neptunia fortsatt fortroende
for SIBS langsiktiga potential.


https://sibs.se/

Ingrid Capacity bygger infrastrukturen for storskalig, effektiv energilagring, som jamnar ut topparna i produktionen samtidigt som
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INGRID

CAPACITY

energilagringen bidrar till stabiliteten i elnatet.

Andel av tillgangar

Varde

238 Mkr

Omsiéttning

315 Mkr

Agarandel

7% 12%

UTVECKLING UNDER ARET

Nettoomsattningen uppgick till 315 Mkr (117)
EBITDA uppgick till 173 Mkr (71)

Ingrid Capacity har 425 MW i forvaltning eller under konstruktion, och en pipeline pa éver 6 GW over
hela Europa

Ingrid Capacity har ingatt ett nytt partnerskap med SEB Nordic Energy, via Locus Energy. Detta
samarbete mojliggdr uppfoérandet av 13 stora batterilagringssystem i sédra Sverige, vilket tillfér 196 MW
flexibel kapacitet

Axel Holmberg har utsetts till ny VD for Ingrid Capacity och kommer att leda féretagets europeiska
expansion inom energilagring med sin 15-ariga erfarenhet inom energisektorn

Erik Sellstedt har anstélits som ny CFO och har tidigare varit CFO och CSO i flera féretag, senast pa
fintech-féretaget Anyfin

EFTER ARETS UTGANG

| bérjan av 2025 investerade Ingrid Capacity och Locus Energy cirka 1 Mdkr i en batteripark i Finland.
Denna park, med en kapacitet pa 70 MW, férvantas bli landets storsta nar den tas i drift 2026

GRUNDARNA HAR ORDET

PORTFOLJ

VAR SYN PA INGRID CAPACITY

Ingrid Capacity, grundades 2022,
och Neptunia var en av bolagets
forsta investerare. Féretaget
omklassificerades till ett karninnehav
under 2024. Under det gangna

aret har Ingrid utvecklats till en
ledande aktoren i Norden inom
energilagring, med fokus pa
batterienergilagringssystem (BESS).

Bolaget har genom BW Energy
Storage Systems (2023) och Locus
Energys investeringar gjort ett
genombrott som vidimerar bolagets
strategi. Under 2025 planerar bolaget
for expansion i Europa, med Finland
och Tyskland som fokusmarknader.
Vi har god tilltro till bolagets kapacitet
och strategi.

BOLAGSSTYRNI



https://www.ingridcapacity.com/
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Minoritetsagda innehav

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfdlj av mindre, snabbvaxande
foretag i vilka vi ar minoritetsagare.

Vi investerar i minoritetsagda foretag inom Neptunias sektorer, vilka drivs av starka
entreprendrer och har digitala affarsmodeller. Neptunia blir en av flera betydande
investerare med gemensamma intressen, och vi stravar efter att hjalpa dessa foretag att
na sin fulla potential genom att tillféra kapital och vart industriella natverk.

UTVECKLING 2024

Vid arets utgang uppgick det totala vardet for Neptunias minoritetsagda innehav till 273
Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 34 Mkr samt vardeforandringar om -8 Mkr.

Den arliga avkastning uppgick till -8 Mkr, motsvarande -3 procent. Neptunias innehav

i Ingrid Capacity omklassificerades under aret till ett karninnehay, i linje med Neptunias
investeringsstrategi.

Under aret har Neptunia framst investerat i befintliga innehav, men aven i nya innehav sa
som Hemla, vilka erbjuder nasta generations hemsakerhet med fokus pa transparens,
premiumkvalitet och innovation for att skydda bade fysiska och digitala hem.

INVESTERINGSSTRATEGI

= Snabbvaxande foretag som driver digitalisering av tjanster och andra tekniska innovationer inom
dess sektorer

= Drivs av starka entreprenérer dar Neptunia blir en av flera erfarna investerare, som med
intressegemenskap kan hjélpa féretagen att né sin fulla potential genom att tillfora kapital och

industriellt natverk

= Nya investeringar, avyttringar, utokat engagemang samt omklassifiering till karninnehav utvarderas
kontinuerligt

1) Inklusive minoritetsdgda innehav som omklassificerats till kdrninnehav (SIBS och Ingrid)

GRUNDARNA HAR ORDET PORTFOL)

ANDEL AV TILLGANGAR

7~

TOTALAVKASTNING, 2024

-3

INVESTERAT, NETTO

34 Mkr

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

FINANSIELLA RAPPORTER
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Finansiella placeringar.

Som en del av Neptunias investeringsstrategi forvaltas finansiella
placeringar i Slattds fonder samt i féretag som ar etablerade inom
Neptunias sektorer.

Vara investeringar i finansiella placeringar ska skapa synergier for nagot av vara
karninnehav och kunna véxlas mot likviditet pa kort sikt. Ursprunget till kategorin var
att stodja kapitalresningen av Slattés fonder och att skapa intressegemenskap med
ovriga fondinvesterare. Neptunias investeringar i Slattds fonder har resulterat i en god
vardeuveckling och dartill Ibpande preferensutdelningar.

UTVECKLING 2024

| slutet av 2024 uppgick det totala vardet av Neptunias finansiella placeringar till 454
Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 36 Mkr, vardeférandringar om -15 Mkr och
utdelningar om 41 Mkr.

Den érliga avkastningen uppgick till 26 Mkr, motsvarande 6 procent. Under aret har

Neptunia erhallit utdelningar fran Slattés fonder om totalt 41 Mkr. Av det totala vardet om

454 Mkr, utgjorde investeringar i Slattés fonder 381 Mkr, vilket ar i linje med Neptunias
strategi att skapa intressegemenskap med 6vriga fondinvesterare.

INVESTERINGSSTRATEGI

= Investeringar i Slattds fonder, andra véletablerade fonder eller i féretag som &r verksamma inom
Neptunia sektor

= Investeringarna ska skapa synergier for nagot av portféljpolagen eller kunna vaxlas mot likviditet pa
kort sikt

GRUNDARNA HAR ORDET PORTFOLJ

ANDEL AV TILLGANGAR

13~

TOTALAVKASTNING, 2024

6

INVESTERAT, NETTO

36 Mkr

ERHALLEN UTDELNING

41 Mkr
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Styrelse

Neptunias styrelse ar sammansatt for att bidra med industriell-, finansiell- och ledningskompetens. Styrelsen har lang och bred erfarenhet fran bland annat foérvaltning, teknologi och

industri.

Gunnar Brock
Styrelseordférande

Foédd: Sverige, 1950
Styrelseordférande sedan: 201/
Ovriga uppdrag (urval):
Ordférande Stena AB
Aktieinnehav: 2 806 aktier (4,3%)

Johan Karlsson
VD & styrelseledamot

Foédd: Sverige, 1985
Styrelseledamot sedan: 2014
Ovriga uppdrag (urval):

VD Slatté Forvaltning AB
Ordférande SIBS AB

Aktieinnehav: 31 440 aktier genom
Brofund Group AB (48,0%)

Mikael Karlsson
Styrelseledamot

Foédd: Sverige, 1987
Styrelseledamot sedan: 2014
Ovriga uppdrag (urval):

VD MW Group AB

Ledamot Sakerhets- och
férsvarsforetagen

Aktieinnehav: 31 440 aktier genom
Brofund Group AB (480%)

Georg Ehrnrooth

Styrelseledamot

Fédd: Finland, 1966
Styrelseledamot sedan: 2017
Ovriga uppdrag (urval):

Vice ordférande eQ Oyj

Ledamot Sampo Abp

Ledamot Anders Wall Foundation
Aktieinnehav: 11 590 aktier genom
Topsin Investments S.A. (17,7%)

Daniel Pilotti
Styrelseledamot

Foédd: Sverige, 1974
Styrelseledamot sedan: 2021
Ovriga uppdrag (urval):
Ordférande RS Sport AB
Ledamot MW Group AB
Aktieinnehav: 1993 aktier genom
Jeansson Pilotti AB. (30%)

Johan Malm
Styrelseledamot

Foédd: Sverige, 1973
Styrelseledamot sedan: 2023
Ovriga uppdrag (urval):

VD E. Ohman J:or Aktiebolag
Ordférande Lannebo
Kapitalforvaltning AB

Aktieinnehav: Representant for
Ohman Jor Alternative Investments
AB som ager 4 372 aktier (6,7%)
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Bolagsstyrningsrapport

Neptunia Invest AB (publ) tillampar Svensk kod for bolagsstyrning (Koden). Koden finns pa www.bolagsstyrning.se, dar aven den svenska modellen for bolagsstyrning beskrivs.

AKTIER

Vid arsskiftet 2024 hade Neptunia 11 aktiedgare. Aktieinnehav som
representerar minst en tiondel av rostetalet av samtliga aktier i Neptunia
ar Brofund Group AB och Topsin Investments S.A. med 480% respektive
17,7% av aktiekapitalet och rosterna. Det ar bolagsstamman som beslutar
om bolaget ska ge ut nya aktier eller forvarva egna aktier.

BOLAGSSTAMMA

Arsstamman for 2023 genomférdes den 11 juni 2024 och &rsstamman
for 2024 halls i maj 2025. Varje rostberattigad aktieagare i Neptunia far
rosta for fulla antalet av aktieagaren agda och foretradda aktier utan
begransning i rostetalet.

REVISORER

Bolagsstamman utser bolagets externa revisorer. Revisorerna har som
uppgift att sakerstalla att &rsredovisningen ar upprattad enligt gallande
lagar och regler och att styrelsen forvaltar bolaget enligt gallande
lagar. Arsstamman i juni 2024 beslutade att for tiden intill slutet av
arsstamman i maj 2025 valja KPMG AB till revisor. Revisorerna har
narvarat pa ett av sex styrelsemaoten under 2024.

STYRELSEN

Neptunias styrelse bestar av sex ledaméter, tillsatta av bolagsstamman.
Det ar bolagsstamman som beslutar om tillsattande och entledigande
av styrelseledamater. Styrelsens ledamodter besitter erfarenheter och
egenskaper som ar centrala for alla de avvagningar som loépande
maste goras i allt styrelsearbete, med stéd av etablerade processer
och kontrollsystem.

STYRELSENS ARBETE

Under aret har det hallits sex styrelsemoten. Sekreterare vid
styrelsemdtena har varit Neptunias CFO. Styrelsen har under aret bland
annat behandlat frégor om finansiering och nya investeringar. Varje
ordinarie styrelsemote har innefattat redogorelser for utvecklingen av
karninnehaven, regelefterlevnad och finansiell dversikt for Neptunia
som helhet, inklusive kvartalsrapportering. Styrelsen har ocksa haft en
ingaende diskussion kring bolagets évergripande strategi for Neptunia.

INVESTERINGSKOMMITE

Styrelsen har utsett ett investeringkommité. Utskottet utgors av
Johan Karlsson, Mikael Karlsson och Daniel Pilotti. Investeringsbeslut
overstigande b0 Mkr fattas av styrelsen som helhet.

REVISIONSUTSKOTT

Styrelsen har beslutat att styrelsen i sin helhet utfor revisionsutskottets
uppgifter. Revisionsutskottet har till uppgift att dvervaka bolagets
finansiella rapportering.

VD OCH LEDNING

Styrelsen utser VD och faststaller en instruktion for VD:s arbete. VD
ansvarar for narvarande for bolagets investeringar tillsammans med
investeringskommitén. VD ansvarar aven for I6pande forvaltning

och kontakt med Neptunias intressenter. VD sakerstaller att riktig
kommunikation nar styrelsen och att styrelsen far den information som
kravs for att ta motiverade beslut.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

FINANSIELLA RAPPORTER

KONTROLLMILIO

Riskbedodmning avseende den finansiella rapporteringen sker arligen och
involverar styrelsen, ledande befattningshavare samt andra anstallda.

En del av styrelsens arbete ar att ta beslut om Neptunias ramverk for
intern kontroll samt att utarbeta och godkanna grundlaggande policys,
riktlinjer och ramverk relaterade till finansiell rapportering. Ett effektivt
styrelsearbete ar grunden for en tillfredsstallande intern kontroll. Neptunia
har etablerat arbetsprocesser och arbetsordningar for sitt arbete,
inklusive informations- och insiderpolicy samt attestordning.

Det ar Neptunias ledning som har det operativa ansvaret for den interna
kontrollen. CFO har det dvergripande ansvaret avseende den finansiella
rapporteringen och rapporterar till ledningen samt till styrelsen.
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Rapport om intern kontroll
avsende finansiell rapportering

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

FINANSIELLA RAPPORTER

Neptunias process for intern kontroll har utformats for att sakerstélla en palitlig dvergripande finansiell rapportering och extern finansiell rapportering i enlighet med IFRS.

RISKBEDOMNING

Neptunias riskbeddmning sker i de dagliga processerna. Fokus laggs pa
resultat- och balansposter med hdg komplexitet eller dar eventuella fel
beloppsmassigt skulle vara betydande.

Neptunia arbetar malmedvetet med att minimera potentiella effekter av
Neptunias risker. Styrelserna i Neptunias dotterbolag ansvarar for detta
arbete pa bolagsnivd, medan Neptunias styrelse har helhetsansvaret att
overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering
med avseende pa den finansiella rapporteringen. Inom ramen for
styrelsearbetet ingér att; halla sig informerade om revisionen av
arsredovisningen; granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn
tilhandahaller bolaget och dess dotterbolag andra tjanster an
revisionstjanster; samt att bitrada vid upprattandet av forslag till
bolagsstammans beslut om revisorsval.

KONTROLLAKTIVITETER

Neptunias interna kontroll for den finansiella rapporteringen inriktar sig
mot att sakerstalla tillforlitliga kontroller vid redovisning av investeringar,
avyttringar och vardering av innehav. Portfoljbolagens interna
kontrollstruktur, riskhantering och finansiella rapportering ligger hos
respektive bolags styrelse och ledning.

Bolagets affarsprocesser innefattar omfattande finansiella kontroller,
inklusive godkannande av affarstransaktioner, avstamning med
externa motparter, daglig uppfolining av riskexponering, dagliga

kontoavstamningar, manadsvisa avstamningar av portfolien och
resultatuppfoljningar samt analytisk uppfoljning.

Bolagets ekonomifunktion analyserar och validerar investerarnas
finansiella rapporter, och regelbundna analyser genomfors av
portfoljbolagens finansiella rapportering.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

For att sakerstalla att extern information ar korrekt, fullstandig och
levereras i ratt tid, har Neptunia interna riktlinjer for informationssakerhet
och for hur finansiell och icke-finansiell information ska komnmuniceras
mellan styrelse, ledning och medarbetare.

Bolagets ekonomifunktion ansvarar for att sakerstalla en enhetlig
tillampning av Investeringsforetagets principer och riktlinjer for finansiell
rapportering.

UPPFOLINING

Styrelse och ledning foljer kontinuerligt upp effektiviteten i de interna
kontrollerna for att sakerstalla kvaliteten i processerna for finansiell
rapportering. Vid varje styrelsemdte behandlas Neptunias ekonomiska
situation och strategi avseende den finansiella staliningen, dar styrelsen
far detaljerade rapporter om verksamhetens utveckling.
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Finansiella risker

Neptunia utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa
de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynsamma effekter pa Neptunias finansiella resultat.

BESKRIVNING

Marknadsrisk

Foérandringar i marknadsrantor och det makroekonomiska
klimatet paverkar bolagets upplaningskostnad

och balansrakning, vilket kan paverka bolagets

avkastningsmajligheter och finansiella situation.

BESKRIVNING

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att f& svarigheter att fullgora sina
forpliktelser och finansiella &taganden.

Bolaget ar beroende av externa parter for refinansiering, villket

medfér en refinansieringsrisk som kan innebéra att likvida medel
inte finns tillgangliga och att finansiering bara delvis eller inte alls
kan erhallas, alternativt till en forhojd kostnad.

GRUNDARNA HAR ORDET PORTFOL) BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT FINANSIELLA RAPPORTER

NEPTUNIAS HANTERING

Neptunia gor kontinuerliga analyser for att identifiera forandringar i marknaden som kan paverka de verksamheter
Neptunia &r verksamma i. Ranteriskerna begransas genom kontinuerlig tillgang till flera olika finansieringskallor och
darmed mdjlighet att valja mest férdelaktiga finansieringskalla. Utvecklingen av varderingsmultiplar féljs upp kontinuerligt
for att utvardera befintlig portfélj och eventuella nya investeringar.

NEPTUNIAS HANTERING

Likviditetsrisken hanteras I6pande genom kontinuerlig uppféljining av kassaflodet for att sékerstélla betalningsférmagan.
Neptunia arbetar [6pande med likviditetsplaner for bolaget i sin helhet for att sakerstalla likviditetsberedskapen i god tid
innan kapital ska allokeras. Neptunia hanterar refinansieringsrisken genom att strava efter god soliditet samt ha etablerade
l&ngsiktiga relationer med olika finansiérer.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Neptunia

Invest AB (publ) ("Neptunia”), 556986-5453, med sate i
Stockholms lan, far harmed avge investeringsforetagets och
moderbolagets arsredovisning for rakenskapsaret

1januari 2024 - 31 december 2024. Jamfdrelser angivna
inom parentes avser foregdende éar.

Affarsidé

Neptunia ska investera inom omradena fastighet, forsvar och
sakerhet samt energi. Neptunia investerar inom omraden dar
vi har en betydande forstaelse for marknadernas villkor och
dar vart natverk skapar mojligheter att utveckla foretagets
affarer och attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar i
bolagen och dess styrelser.

Agarstruktur
31 december 2024 Antal aktier  Kapitalandel, %
Brofund Group AB 31440 480
Topsin Investments S.A. 11690 177
Talces AB 5 54 85
E. Ohman Joor Alternative Investments AB 4372 6,7
RoosGruppen AB 2971 45
Gunnar Brock 2 806 43
John Lindfors 2264 34
Jeansson Pilotti AB 1993 30
Backastad AB 1795 2.7
Mariestad Advisers AB 465 07
Compactor Fastigheter AB 304 0b
Totalt 65 531 100,0
FINANSIELLA RAPPORTER

Investeringskategorier

Neptunias investeringar ar indelade i foljande omraden:

= Karninnehav, som ska vara, eller ha potential att
pbli, marknadsledande inom sin respektive bransch.
Neptunias karninnehay bestar av Slattd Forvaltning, MW
Group, SIBS och Ingrid Capacity.

=  Minoritetsdgda innehay, féretag som praglas av starka
entreprendrer, har ett fokus pa hallbara och digitala
affarsmodeller samt befinner sig i expansiva skeden av
sin utveckling.

= Finansiella placeringar i Slattés fonder samt ett antal
etablerade foretag.

Vasentliga handelser

= Neptunia har tillforts kapital om 200 Mkr genom
efterstallda konvertibellan, inom ramen for befintligt
konvertibelavtal. Ramverket ar nu fulltecknat

= SIBS redovisade en materiell resultatminskning i
fiarde kvartalet, framst p& grund av justeringar av
vinstavrakningen for projekt samt fordyringar och
storningar i logistikkedjan. Neptunia har darfor justerat
ned vardet pa innehavet med 96 Mkr. Neptunia har dartill,
efter rakenskapséret, investerat 35 Mkr i SIBS genom
ett konvertibelt Ian. Totalt har SIBS tillforts 150 Mkr fran
befintliga agare for att hantera de utmaningar som
synliggjorts i det fjarde kvartalet

« Neptunia har, efter rakenskapéret, emitterat icke-
sakerstallda obligationer om 600 Mkr for att refinansiera
bolagets bankskuld

Verksamheten

Medarbetare

Neptunia hade vid slutet av aret fyra anstallda i moderbolaget.
Antalet medarbetare i genomsnitt var fyra personer under
helaret 2024.

Framtida utveckling

Under de senaste aren har Neptunia supporterat sina foretag
att navigera genom en utmanande omvarld och ett osakert
makroekonomiskt lage. Méalet har varit att hitta en balans
mellan tillvaxt och Ionsamhet.

Trots att inflationen har borjat minska och marknadsrantorna
sjunker nagot, kvarstar manga osakerheter som vi och vara
foretag maste hantera. P& langre sikt stravar Neptunia efter att
fortsatta utvecklas som en professionell, engagerad och aktiv
investerare.

Risker och osakerheter

Neptunia arbetar aktivt for att minimera potentiella
risker. Styrelserna i respektive portfoljpolag ansvarar for
riskhanteringen pa bolagsniva.

Riskbedodmning &r en central del av den arliga
strategiprocessen och syftar till att identifiera och hantera
risker som kan paverka Neptunia och dess bolag.

Operativa risker ar direkt kopplade till portfoljpolagens
affarsverksamhet och kan paverka Neptunias resultat

och finansiella stalining. Operativa risker i Neptunia och
dess portfdljbolag inkluderar konjunktursvangningar,
transaktionsrisk, kundrelationer, rorelsekostnader, beroende
av nyckelpersoner och varumarkesrisker. Ledningen

folier regelbundet upp dessa riskomraden och anpassar
organisationen i takt med dess tillvaxt.

19



Innehall

Finansiella Rapporter
Férvaltningsberattelse
Resultatrakning

Rapport 6ver finansiell stalining
Férandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys

Investeringsféretagets
resultatrakning

Investeringsforetagets rapport
over finansiell stalining

Investeringsféretagets
férandringar i eget kapital

Investeringsforetagets
kassaflodesanalys

Noter

Styrelsens och VDs
undertecknande

Revisionsberattelse
Definitioner

Vasentliga alternativa nyckeltal

18
19

21

22
23
24
25

26

27

28

29
38

39
a2
43

Neptunia utsatts for olika finansiella risker, sdsom
marknadsrisk (varderings- och ranterisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa att minimera potentiella negativa effekter av
finansiell marknadsosékerhet pa investeringsforetagets
resultat. Se genomgang av finansiella risker pa sida 17 samt
not 18.

Neptunia fokuserar &ven pa att hantera hallbarhetsrisker och
bedriver aktivt miljdarbete genom vara dotterbolag, bland
annat genom projektutveckling inom SIattd Forvaltning.

Miljdpaverkan

Neptunia ar aktiva dgare och investerare och har framfor allt
paverkan genom det kapital vi tilhandahaller, vad vi valjer att
investera i och genom styrelserepresentation. Genom ett
aktivt agande har vi mdjlighet att paverka vara portfoljoolag
genom kravstallining, integration av halloarhet i affarsmodellen
samt genom styrelserepresentation.

Forskning och utveckling

Neptunia arbetar mélmedvetet for samhallets fortsatta
tekniska utveckling, bland annat genom sitt delagarskap i
bolag som verkar for att 6ka andelen digitaliserade tjanster
inom Neptunias sektorer.

Resultat och stallning

Trots det utmanande marknadsklimatet har Neptunia lyckats
visa positiv avkastning och starkt kassaflode. Styrelsen

och ledningen foljer kontinuerligt den makroekonomiska
utvecklingen.

Neptunias verksamhet, i moderbolaget och
investeringsforetaget, utgors i huvudsak av
investeringsverksamhet, affarsutveckling, finansiering, styrning
och central ekonomi samt investerarrelationer.

Moderbolaget redovisade ett rorelseresultat om

367 Mkr (189) for 2024, vilket framst ar drivet av
vardeforandringar och utdelning. Resultat efter skatt uppgick

FINANSIELLA RAPPORTER

till 268 Mkr (109) for 2024. Det hogre resultatet ar hanforligt till
postiv utveckling i karninnehaven.

Moderbolagets egna kapital steg till 2 345 Mkr (2 072), vilket
motsvarar en dkning med 13 procent. Okningen kan hanféras
till bolagets positiva resultat, drivet av positiv utveckling i
karninnehaven. Balansomslutningen steg till 3 418 Mkr (2 9406)

Flerarsoversikt

Mkr 2024 2023 2022 2021 2020

Resultatrakning

Rorelseresultat 367 189 2556 693 3056

Arets resultat 268 109 209 666 290

Balansrakning

Anlaggnings-

tillgangar 3198 2863 2450 2051 1091
Omsattnings-

tillgangar 220 84 45 90 65
Summa tillgangar 3418 2946 2495 2140 1156
Eget kapital 2345 2072 1864 1680 809
Skulder 1073 874 631 560 347
Summa eget

kapital och

skulder 3418 2946 2495 2140 1156
Nyckeltal

Avkastning totalt

kapital, % 8 7 1 42 33
Avkastning eget

kapital, % 1 5 12 56 46
Justerad

belaningsgrad. % 10 17 19 19 22
Soliditet, % 69 70 75 74 70

De delar av IFRS och RFR 2 som for narvarande ar relevanta for
Neptunia leder till samma redovisning for Investeringsforetaget
och Moderbolaget. Flerarsoversikten avser historiken for
moderbolaget och ar att likstalla med omraknad historik for
Investeringsforetaget.

Vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande star foljande vinstmedel

Overkursfond 353799 480
Balanserade vinstmedel fran foregaende ar 1722 492 333
Arets resultat 267 562 605
Totalt 2343 854 419

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Overférs i ny rakning 2343 854 419

Totalt 2343854 419
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Moderbolagets resultatrakning

Mkr

Not

2024

2023

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Mkr

Not

2024

2023

Arets resultat

2676

1086

Nettoomsattning 41 39
Erhallen utdelning 10056 634
Vardeférandring 3 2959 1694
Bruttoresultat 3964 2228
Forvaltningskostnader 4506 -338 -376
Rorelseresultat 366,7 189,11
Finansiella intakter 7 17 30
Finansiella kostnader 8 -1008 -83b
Resultat efter finansiella poster 267.6 108,6
ARETS RESULTAT 2676 108,6
FINANSIELLA RAPPORTER

ARETS TOTALRESULTAT

2676

108,6
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Innehall Moderbolagets balansrakning

Finansiella Rapporter 18
Farvaltni berittel 19 Mkr Not 31 dec 2024 31 dec 2023 Mkr Not 31 dec 2024 31dec 2023
orvaltningsberattelse
Resultatrakning o Finansiella anlaggningstillgdngar Bundet eget kapital
ultatrakni
Rapport 6ver finansiell stalining 22 Andelar i koncernféretag 10 16154 130356 Aktiekapital 15 0/ 0/
Férandringar | eget kapital 23 Andelar i intresseforetag 10 5619 744.0 Summa bundet eget kapital 07 07
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 9738 7913 3 3
Kassaflodesanalys 24 Fritt eget kapital
Andra langfristiga fordringar 1 46,5 240
Investeripg;féretagets 25 Summa finansiella anliggningstillgdngar 31976 2862,7 Overkursfond 3638 349
resultatrakning Balanserat resultat 17225 16139
Investeringsforetagets rapport 26 Omsittningstillgangar Arets resultat 2676 1086
over finansiell stallning T o . ” Summa fritt eget kapital 23438 20715
undfordringar | ;
Investeringsféretagets 27 .
f6ran dringgar i ege‘? kapital Fordringar hos koncernféretag 12 57 Summa eget kapital 23445 2072,2
Ovriga fordringar 13 291 66,2 L
Investeringsféretagets 28 } o Langfristiga skulder
kassaflddesanalys Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 34
N . Summa kortfristiga fordringar 36,4 66,7 Skulder till kreditinstitut 16 6000 -
oter
Kassa och bank 14 186 169 Konvertibla lan 16 4200 2000
Styrelsens och VDs 38 TSR
ear s oo Obligationslan 16 250 -
undertecknande Summa omsattningstillgangar 220,0 83,6 .
Revisionsberéittel 39 SUMMA TILLGANGAR 34176 29463 Derivat v ) 240
evisionsberatteise Ovriga l&ngfristiga skulder 11 89
Definitioner 42 Summa langfristiga skulder 10461 232,9
Vasentliga alternativa nyckeltal 43
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder = 6000
Leverantorsskulder 15 40
Ovriga kortfristiga skulder b4 70
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 202 303
Summa kortfristiga skulder 271 641,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34176 29463
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Innehall Forandringar i moderbolagets eget kapital

Finansiella Rapporter 18 . Balanserat resultat inkl arets
. . . Mkr Aktiekapital Overkursfond resultat Totalt eget kapital

Férvaltningsberattelse 19

Ingdende eget kapital 1 jan 2023 0,6 2491 1613,9 1863,7
Resultatrakning 21

Nyemission 00 1000 - 1000
Rapport 6ver finansiell stalining 22

Arets resultat - - 1086 1086
Fovanehnger L g el = Utgaende eget kapital 31 dec 2023 07 3494 17225 2072,2
Kassaflodesanalys 24
Investeringsforetagets 25 Ing&ende eget kapital 1 jan 2024 07 3494 17225 2072,2
resultatrakning
Investeringsforetagets rapport 26 Emission av teckningsoptioner - 47 - 47
over finansiell stallning

Arets resultat - - 2676 2676
I teringsforetaget 27 . ]
nvesteringstoretagets Utgéende eget kapital 31 dec 2024 07 353,38 19904 23445

férandringar i eget kapital

Investeringsforetagets 28
kassaflodesanalys

Noter 29
Styrelsens och VDs 38
undertecknande

Revisionsberattelse 9
Definitioner 42
Vasentliga alternativa nyckeltal 43
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Innehall Moderbolagets kassaflodesanalys

Finansiella Rapporter 18
. . . Mkr Not 2024 2023 Mkr Not 2024 2023
Férvaltningsberattelse 19
L Lopande verksamheten Finansieringsverksamheten 24
Resultatrakning 21
Rorelseresultat 366,7 1891 Nyemission = 1000
Rapport 6ver finansiell stalining 22
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm 19 -2959 -183,3 Emission av teckningsoptioner 47 -
Férandringar i eget kapital 23 - ) ;
Rorelseresultat 70,7 5,8 Upptagna rantebarande skulder 2370 2650
Kassaflodesanalys 24
Y Erhallen ranta 06 21 Amortering av rantebarande skulder -0 -500
Investeringsforetagets e Betald ranta -859 -631 Forvary derivat -483 -
resultatrakning
. . Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -14,6 -565,2 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1825 315,0
Investeringsforetagets rapport 26 férandringar av rérelsekapital
over finansiell stallning Arets kassafléde 169,3 -8,1
Investeringsféretagets 27 Likvida medel vid arets borjan 16,9 25,0
forandringar i eget kapital Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Likvida medel vid arets slut 14 186,2 16,9
. . Forandring av rorelsefordringar 228 -4756
Investeringsforetagets 28
kassaflodesanalys Forandring av rorelseskulder -6,3 83
Noter 29 Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 1,9 -94,4
Styrelsens och VDs 38 Investeringsverksamheten
undertecknande
Forvarv av dotterforetag - -1009
Revisionsberattelse 9
Forsalining av dotterforetag = 55
Definitioner 42 o ) )
Forvarv av intresseforetag -14.6 -250
Vasentliga alternativa nyckeltal 43 o ) )
Forsalning av intresseforetag 1000 -
Forvarv av finansiella tillgangar -871 -145.6
Forsalining av finansiella tilgangar 6,0 -
Forandring av langfristiga fordringar -193 373
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,0 -228,7

w FINANSIELLA RAPPORTER



Innehall Investeringsforetagets resultatrakning Investeringsforetagets rapport over totalresultat

Finansiella Rapporter 18
. . . Mkr Not 2024 2023 Mkr Not 2024 2023
Férvaltningsberattelse 19
o Nettoomsattning 4 39 Arets resultat 2676 1086
Resultatrakning 21 .
Erhéllen utdelning 1005 634 Ovrigt totalresultat - -
Rapport 6ver finansiell stalining 22
Vardeforandring 3 2959 1594 ARETS TOTALRESULTAT 2676 108,6
Férandringar i eget kapital 23 o )
Centraladministration 456 -338 376
Kassaflodesanalys 24 -
Rorelseresultat 366,7 189 Totalresultat hanforligt till
IS TN eI EeE 2 Moderbolagets aktieagare 2676 1086
resultatrakning
. . Finansiella intakter 7 17 30 Innehav utan bestammande inflytande = -
Investeringsforetagets rapport 26 ’ ’
over finansiell stallning Finansiella kostnader 8 1008 -835 ARETS TOTALRESULTAT 2676 108,6
Investeringsféretagets 27 Resultat efter finansiella poster 267,6 108,6
férandringar i eget kapital
Arets resultat 2676 108,6
Investeringsforetagets 28
kassaflodesanalys Resultat hanforligt till
Noter 29 Moderbolagets aktieagare 2676 1086
Innehav utan bestammande inflytande
Styrelsens och VDs 38 Y B B
undertecknande
Revisionsberattelse 9
Definitioner 42
Vasentliga alternativa nyckeltal 43

w FINANSIELLA RAPPORTER



Innehall Investeringsforetagets rapport over finansiell stallning

Finansiella Rapporter 18
. . . Mkr Not 31dec 2024 31dec 2023 Mkr Not 31dec 2024 31dec 2023
Férvaltningsberattelse 19
L TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultatrakning 21 .
Eget kapital
Rapport éver finansiell stallning D) Andelar i innehav varderade till verkligt varde 10 3151, 28387 Aktickapital 5 07 07
Férandringar i eget kapital 23 Langfristiga fordringar i e 240 Ovrigt tillskjutet kapital 4039 3992
Kassaflddesanalys 24 Summa anlaggningstillgangar Sl 28627 Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat 19399 16724
Investeringsforetagets 25 Summa eget kapital 23445 20722

resultatraknin
9 Omsittningstillgadngar

Ipves’gering;fére’@ggts rapport 26 Kundfordringar 10 17 14
over finansiell stallning Langfristiga skulder
Fordringar hos koncernforetag 12 57
Investeringsféretagets 27 ) Rantebarande skulder 16 1045 2000
férandringar i eget kapital Ovriga fordringar 13 291 562
Derivat 17 - 240
Investeringsféretagets 28 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 34 .
- Ovriga langfristiga skulder 11 89
AasgElezeanle Likvida medel 14 1861 169
Noter 29 Summa langfristiga skulder 1046.1 232,9
Summa omséttningstillgangar 220,0 83,6
Styrelsens och VDs 38 SUMMA TILLGANGAR 34176 29463
undertecknande Kortfristiga skulder
Revisionsberattelse 9 Rantebarande skulder = 6000
Definitioner 42 Leverantorsskulder 15 40
Vasentliga alternativa nyckeltal 43 Ovriga kortfristiga skulder 54 70
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 202 30,3
Summa kortfristiga skulder 271 641,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34176 2946,3

w FINANSIELLA RAPPORTER



Innehall Investeringsforetagets forandringar i eget kapital

Finansiella Rapporter 18
OBvrigt

Férvaltningsberéttelse 19 tillskjutet Balanserade vinstmedel Innehav utan bestimmande Totalt

Mkr Aktiekapital Ej registrerat aktiekapital kapital Reserver inkl arets resultat inflytande eget kapital
Resultatrakning 21 Ing&ende eget kapital 1 jan 2023 06 - 2002 - 1564, - 18637
Rapport 6ver finansiell stalining 22 Nyemission 00 _ 1000 _ _ _ 1000
Férandringar i eget kapital 23 Arets totalresultat - - - - 1086 - 1086
Kassaflodesanalys 24 Utgaende eget kapital 31 dec 2023 07 - 399,2 - 1672,4 - 2072,2
Investeringsféretagets 25
resultatrakning

Ingdende eget kapital 1 jan 2024 0,7 - 399,2 - 16724 - 20722
Investeringsféretagets rapport 26 o ) _
dver finansiell stallning Emission av teckningsoptioner - - 47 - - - 47
Investeringsféretagets 27 Arets totalresultat - - - - 2676 - 2676
forandringar i eget kapital Utgiende eget kapital 31 dec 2024 07 - 4039 - 19399 - 23445
Investeringsforetagets 28
kassaflodesanalys
Noter 29
Styrelsens och VDs 38
undertecknande
Revisionsberattelse 39
Definitioner 42
Vasentliga alternativa nyckeltal 43
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Innehall Investeringsforetagets kassaflodesanalys

Finansiella Rapporter 18
. . . Mkr Not 2024 2023 Mkr Not 2024 2023
Férvaltningsberattelse 19
L Lopande verksamheten Finansieringsverksamheten 24
Resultatrakning 21
Rorelseresultat 366,/ 1891 Nyemission = 1000
Rapport 6ver finansiell stalining 22
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm 19 -2959 -1833 Emission av teckningsoptioner 47 -
Férandringar i eget kapital 23 - ) ;
Rorelseresultat 70,7 5,8 Upptagna rantebarande skulder 2370 2650
Kassaflodesanalys 24
Y Erhallen ranta 06 21 Amortering av rantebarande skulder -11,0 -500
Investeringsforetagets e Betald ranta -859 -63] Forvary derivat -483 -
resultatrakning
. . Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -14,6 -55,2 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 182,5 315,0
Investeringsforetagets rapport 26 férandringar av rérelsekapital
over finansiell stallning Arets kassafléde 169,3 -8,
Investeringsféretagets 27 Likvida medel vid arets borjan 16,9 25,0
foérandringar i eget kapital Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Likvida medel vid arets slut 14 186,2 16,9
. . Forandring av rorelsefordringar 228 -476
Investeringsforetagets 28
kassaflodesanalys Forandring av rorelseskulder -6,3 83
Noter 29 Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 1,9 -94.4
Styrelsens och VDs 38 Investeringsverksamheten
undertecknande
Forvarv av dotterforetag - -100,9
Revisionsberattelse 9
Forsalining av dotterforetag = 55
Definitioner 42 o ) )
Forvarv av intresseforetag -146 -250
Vasentliga alternativa nyckeltal 43 o . .
Forsalning av intresseforetag 1000 -
Forvarv av finansiella tillgangar -871 -145,6
Forsalining av finansiella tilgangar 6,0 -
Forandring av langfristiga fordringar -19.3 373
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,0 -228,7

w FINANSIELLA RAPPORTER
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Finansiella Rapporter
Férvaltningsberattelse
Resultatrakning

Rapport 6ver finansiell stalining
Férandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys

Investeringsféretagets
resultatrakning

Investeringsféretagets rapport
over finansiell stallning

Investeringsféretagets
férandringar i eget kapital

Investeringsforetagets
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Noter
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18
19

21

22
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39
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Not 1.

Redovisningsprinciper

Allman information

Neptunia Invest AB (publ), org nr 566986-5453, med sate i Stockholm ar
moderféretag i koncernen.

Neptunia Invest AB:s kontor ar belaget pa Grev Turegatan 19,
114 38 Stockholm.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen i april 2025 och kommer att
férelaggas arsstamman for faststéllande i maj 2025

Grund for rapporternas upprattande
Investeringsforetagets (koncernens) arsredovisning har uppréattats i
enlighet med IFRS redovisningsstandarder utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) saddana de antagits av EU. Vidare
har Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Att upprétta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal. De finansiella
rapporterna har uppréattats under antagande om fortsatt drift. Vidare
kravs att ledningen gér vissa bedémningar vid tillampningen av
investeringsféretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hdg grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse anges i not 2.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
Investeringsforetaget utom i de fall som anges nedan under avsnittet
“Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Rapporteringsvaluta

Neptunias rapporteringsvaluta ar SEK, vilken ar moderféretagets
funktionella valuta. Om inget annat anges redovisas alla siffror i
miljontals SEK (Mkr). Verksamheten inom Neptunia och Neptunias
investeringar ar koncentrerad till Sverige varvid omfattning av
transaktioner i annan valuta &n svenska kronor ar mycket begransad i
nulaget.

Nya och andrade IFRS med tillampning
fran och med 2024

Ingen ny IFRS-standard, som har haft vasentlig paverkan pa Neptunia,
har tratt i kraft for rakenskapsaret med boérjan 2024.

FINANSIELLA RAPPORTER

Kommande IFRS som har eller férvantas

fa effekt 2025 eller senare

Nya och &ndrade IFRS som trader i kraft for rakenskapsar som borjar
efter 1 januari 2025 eller senare har inte tillampats vid upprattandet av
investeringsféretagets finansiella rapporter och ingen av dem férvantas
ha nagon vasentlig inverkan pa investeringsforetagets finansiella
rapporter.

Konsolideringsprinciper

Neptunias styrelse har beddmt att man uppfyller kriterierna enligt
IFRS 10 for ett Investeringsforetag. Ett Investeringsféretag ska inte
konsolidera sina dotterbolag enligt IFRS 10 Koncernredovisning

eller tillampa IFRS 3 Rorelseforvarv nar det erhéller bestammande
inflytande &ver ett annat bolag, med undantag foér dotterbolag som
tillhandahaller tjanster med koppling till Investeringsféretagets
investeringsverksamhet. Ett Investeringsféretag varderar istéllet sina
portféljbolag till verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

Bolaget har inte ndgon uttalad tidshorisont for nar ett innehav ska
avyttras, men investerings- och exitstrategin utvarderas I6pande och
inriktningen férandras 6ver tid.

Finansiella instrument

Klassificering

Investeringsforetaget klassificerar sina finansiella tilgangar och skulder
i foliande kategorier: finansiella tillgadngar/skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, finansiella tilgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde samt finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgangen eller skulden forvarvades.

Tillgangar respektive skulder varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Finansiella tilgangar respektive skulder (optionsskuld) varderade till
verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella instrument som innehas
for handel eller som vid forsta redovisningstillfallet identifierats som en
post varderad till verkligt varde via resultatrakningen.

Neptunias portfdlj, dar koncernféretag, intresseféretag och dviga
direktagda foretag ingar, redovisas till verkligt varde. Se not 18 for vidare
information.

Finansiella tilgangar varderade till upplupet

anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde ar
sadana finansiella tillgdngar som uppfyller kriteriet for kontraktsenliga
kassafléden och innehas i en affarsmodell vars syfte ar att inkassa
dessa kontraktsenliga kassafléden. Investeringsféretaget finansiella
tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvarde utgoérs av
kundfordringar, likvida medel samt évriga kortfristiga fordringar och
interimsfordringar som utgér finansiella instrument.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella skulder som obligationer, konvertibellan, skulder till
kreditinstitut, samt leverantdrsskulder och kortfristiga skulder
klassificeras som finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde .

Redovisning och vardering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tilgangar som inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen
till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts
och investeringsforetaget har éverfort i stort sett alla risker och férmaner
som &r forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat séatt
utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.
Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder redo-
visas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende
kategorin finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och
ingar i rorelseresultatet.

Nedskrivning finansiella instrument

Investeringsféretaget bedémer forvantade kreditforluster pa finansiella
tilgdngar och som redovisas till upplupet anskaffningsvarde och redovisar
forlustriskreservering for forlusthandelser som kan férvantas intraffa
inom 12 méanader. Om kreditrisken for en tillgdng 6kat signifikant sedan
dess initiala redovisning redovisas en forlustriskreservering for hela
tillgdngens livstid. For kundfordringar och avtalstillgangar gérs alltid
forlustriskreservering fér tillgdngens hela livstid.
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Aktier och andelar

Aktier och andelar redovisas vid forvarvstillfallet till anskaffningsvarde
inklusive utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet. Efter
forvarvstilifallet redovisas aktier och andelar till verkliga varden. Verkligt
varde baserar sig i forsta hand pa priser pa en aktiv marknad och &r
det belopp till vilken en tillgang skulle kunna 6verlatas mellan initierade
parter som ar oberoende av varandra och som har ett intresse av att
transaktionen genomférs. Aktier och andelar véarderas antingen enligt
niva 1 eller 3 i hierarkin for verkligt varde enligt IFRS 13.

Séaval orealiserade som realiserade vardeférandringar redovisas i
resultatrékningen pa raden Vardeférandringar. Den orealiserade
vardeférandringen beraknas utifran varderingen vid periodens

slut jamfort med varderingen vid periodens bérjan, alternativt
anskaffningsvardet om tillgdngen forvarvats under perioden. Vinst
eller forlust som uppstar fran avyttring eller utrangering av tillgangen
utgdrs av skillnaden mellan férsaljningspris och redovisat varde vid
senaste vardering efter avdrag for transaktionskostnader som uppstar i
samband med avyttring av aktier.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanfdras till emission av nya stamaktier eller teckningsoptioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Ersattning till anstéllda

Investeringsforetaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En
avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken Neptunia
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Neptunia har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgadngar for att betala

alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstélldas
tjanstgodring under innevarande eller tidigare perioder.

Nedskrivningar

Redovisade varden for bolagets tillgadngar provas vid varje balansdag

for att bedéma om det finns indikation p& nedskrivningsbehov. Om
sadan indikation finns, beraknas tillgdngens atervinningsvarde som det
hogsta av nyttjandevarde och nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gors
om atervinningsvardet understiger det redovisade vardet. En nedskrivning
aterfors endast om tillgdngens redovisade varde efter aterforing

inte dverstiger det redovisade varde som tillgdngen skulle haft om
nedskrivning inte skett.

Segmentsredovisning

Neptunia upprattar inte ndgon segmentsredovisning da all verksamhet
bedrivs och utvarderas inom ramen for ett och samma segment.
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Intaktsredovisning

Intéktsredovisning sker i resultatrakningen nar det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla bolaget och dessa
fordelar kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranteintakter

Ranteintakter intéktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
Nar vardet pa en fordran i kategorin lanefordringar och kundfordringar
har gatt ner, minskar investeringsforetaget det redovisade vardet, som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde, till det atervinningsbara vardet,
vilket utgérs av beddmt framtida kassafléde, diskonterat med den
ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och fortsétter att I6sa
upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintéakter pa nedskrivna
l&nefordringar och kundfordringar redovisas till ursprunglig effektiv ranta
och varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Utdelningsintakter
Utdelningsintéakter redovisas nér ratten att erhélla betalning har
faststallts.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Sammanfattning av moderbolagets viktigaste
redovisningsprinciper

Arsredovisningen for moderforetaget ar upprattad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an
investeringsforetaget i de fall som anges nedan:

Uppstaliningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallnings-
form. Rapport dver férandring av eget kapital félier ocksa koncernens
uppstaliningsform men ska innehélla de kolumner som anges

i ARL. Vidare innebar det skillnad i benamningar, jamfért med
koncernredovisningen, framst avseende finansiella intékter och
kostnader och eget kapital.

Aktieagartillskott
Lamnat aktieagartillskott redovisas i moderbolaget som en 6kning av
andelens redovisade vérde.

Not 2.

Kritiska beddmningar och
uppskattningar

Samtliga belopp redovisas i miljoner kronor (Mkr) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser féregéende ar.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras

pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir
féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under nastkommande rékenskapsar behandlas i
huvuddrag nedan.

Finansiella instrument

Vardering av aktier till verkligt varde

De mest vasentliga uppskattningar som foretagsledningen har gjort
avser antaganden i samband med att aktier i onoterade féretag
varderas till verkligt varde. De varderingsmetoder och vésentliga
antaganden som tillampats liksom kanslighetsanalyser framgar av not
18.

Viktiga bedémningar vid tillampning av foretagets
redovisningsprinciper

Nar féretagsledningen tillampar investeringsféretagets
redovisningsprinciper gors olika bedémningar, féorutom sddana som
innefattar uppskattningar, som kan ge en betydande inverkan pa de
belopp som investeringsforetaget redovisar i de finansiella rapporterna.

Foéljande 6vervaganden har tagits till beaktande vid bedémningen att

Neptunia ska klassificeras som ett Investeringsféretag:

. Neptunia &r ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat
agande som investerar i foretag inom sektorerna finansiella
tjanster, fastighet samt férsvar och sakerhet.

. Genom en serie riktade nyemissioner har bolaget framgangsrikt
knutit till sig ett antal valrenommerade deldgare som successivt
okat bolagets egenfinansiering och finansiella kapacitet. Som
utgdngspunkt ska Bolagets investeringar vara vardeskapande for
Neptunias aktieagare.
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. Regelbunden uppfdlining gors av exitstrategin for varje
portfoljoolag, utan att ha en definitiv bortre grans da ett innehav
maste avyttras.

Neptunia har inte och har inte haft ndgot innehav i andra Investerings-
foretag som ska konsolideras. till och med tredje kvartalet 2022 har
dotterbolagens resultat och balans konsoliderats.

Not 3.

Not 5.

Ersattning till anstallda

Koénsfordelning, centralt %

Vardeférandring

Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023

Vardeférandringar tillgdngar varderade till

verkligt varde 3244 165,0

Vardeférandring derivat -23,4 -5,6

Vardeforandring langfristiga fordringar 15,9 -

Nedskrivningar fordringar -20,0 -

Summa 295,9 159,4
Not 4.

Centraladministrativa kostnader

Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023

Personalkostnader -9,9 -6,4

Revisions-, advokat- och konsultarvoden -17,2 -22.3

Ovriga kostnader -6,8 -8,9

Summa -33,8 -37.6
FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023
Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 Kvinnor 25 18
Loner -6,5 -4,5 Mén 75 82
Sociala avgifter 1,9 1,3 Konsférdelning, styrelse och ledning %
Pensionskostnader 45 -0.6 Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023
Summa -9,9 -64 Kvinnor - -
Man 100 100
Léner, andra ersattningar samt sociala kostnader
2024 Erséttningspolicy
Principerna for hur ersattning inom Neptunia faststélls, tilampas och
) o Loner, andra Sociala féljs upp framgér av bolagets erséttningspolicy, vilken omfattar samtliga
Moderbolaget och investeringsféretaget ersattningar kostnader . . . s . . o .
anstéllda. Policyn omfattar rorlig erséattning, pension och andra férmaner till
Styrelseledaméter, VD samt ledande anstéllda och ledande befattningshavare.
befattningshavare -2,8 -0,8
" Not 6.
Ovriga anstéllda -3,7 -1,
Summa 65 40 Upplysning om revisorns arvode
2093 och kostnadsersattning
Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023
Léner, andra Sociala
Moderbolaget och investeringsféretaget erséattningar kostnader KPMG AB
Styrelseledaméter, VD samt ledande revisionsuppdrag -0.8 -0.6
befattningshavare -1,8 -0,6 évriga uppdrag _ -04
Ovriga anstallda -2,6 -0,8 Summa -08 -1.9
Summa -4,5 -1,3 Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for arsredovisningen och
bokféringen samt revision och annan granskning utford i enlighet med
overenskommelse eller avtal. Detta inkluderar dvriga arbetsu ifter
Medelantal anstéllda A . .. 9 o p pg
som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt r&dgivning eller
Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférandet av s&dana évriga arbetsuppgifter.
Centralt 4 4
Summa 4 4
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Inneha" NOt 7. Avstamning av redovisad skatt 2024 2023 Agarandel Agarandel 31dec 31dec

Andelar i intressebolag 2024-12-31 2023-12-31 2024 2023
. . . . Resultat fore skatt 267,7 108,6
Finansiella intakter SIBS AB (publ) 15,9% 183%  561,8 740,0
Finansiella Rapporter 18 Nominell skatt enligt géllande skattesats
Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 (20,6%) 551 224 ggf‘?:ollrrl:rz;senter 15.0% 15.0% 0.0 0.0
Forvaltningsberattelse 19 Anteints Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader som : : : .
Ranteintakter 0.7 10 ingdr i resultatet 134 37 Digital Room Invest AB - 36,0% - a8
Resultatraknin 21 Rénteintakter int foret 0,5 11
9 anteintakter intresseforetag Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter som ej Totalt 561,8 744,0
Rapport éver finansiell stallning 22 Ovriga finansiella intakter 05 09 ingar| resultatet 9.3 490
Summa 1,7 3,0 Skatteeffekt av begrénsat ranteavdrag -21,9 -16,2 Féretag Organisationsnummer Sate
Férandringar i eget kapital 23 Skatteeffekt av tillkommande skattefordran for SIBS AB (publ) 556787-1941 Stockholm
K flod | o Not 8 underskottsavdrag (skatteeffekt) -5,9 -7,3
assariogesanalys o) .
- . . Redovisad effektiv skatt - - Sk A 550016-3225 Stockholm
Investeringsforetagets 25 Finansiella kostnader Not 10
resultatrékning ) Digital Room Invest AB 559049-9850 Stockholm
Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 H H H 2 3 H H
Investeringsféretagets rapport 26 oBoe och Tves oo Finansiella tillgangar varderade till verkligt
éver finansiell stallning Rantekostnader 966 778 varde Not 11.
. . Réantekostnader, e o T .
Investeringsforetagets 27 koncernféretag - - aoe 31d00 Andra langfristiga fordringar
féréndringar i eget kapital Periodiserade upplaningskostnader 36 35 Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023
’ ’ . ) .. 3idec  3ldec
. .. Ingaende anskaffningsvarde 2838,7 2385,4 . " x
Investeringsforetagets 28 Réntekostnader hanforliga g ¢ Moderbolaget och investeringsforetaget 2024 2023
kassaflddesanalys till leasingillgangar - - Férvarv 1058 2769 Ingaende vérde 240 648
Noter 29 Ovriga finansiella kostnader - o Forsaljningar 4.4 -55 Ovriga tillkommande poster 28,8 3,6
Styrel h VD 38 Summa 71002 838 vardeférandringar 8210 182,0 Véardeférandringar 15,6 _
yrelsens oc s X .
undertecknande Not 9. Utgaende redovisat varde 31511 2838,7 Omklassificering 6,0 409
2 2 Ovriga avgdende poster -15,9 -3,5
Revisionsberattelse 39 Skatt pa arets reSU|tat Agarandel  Agarandel 31dec 31dec
Andelar i koncernféretag 2024-12-31  2023-12-31 2024 2023 Summa 46,5 24,0
Definitioner 42 Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 SlIattd Forvaltning AB 68,0% 73,6% 1032,2 861,8 Not 12
.. . . Aktuell skatt :
Vasentliga alternativa nyckeltal 43 e s MW Group AB 73.9% 73.9% 583,2 4417 .
skatt pa &rets resultat - - Kundfordnngar
Totalt 1615,4 1303,5
Summa - -
3i1dec 31dec
Foéretag Organisationsnummer Sate Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023
R . Kundfordringar brutto 1,7 1,4
Slattdé Forvaltning AB 556920-6724 Stockholm
Utgaende redovisat virde 17 14
MW Group AB 559142-7629 Stockholm
Aldersférdelning
Ej forfallina
kundfordringar 1,7 14
Summa kundfordringar 1,7 14
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Not 13. Not 16.
Ovriga fordringar Rantebarande skulder
3idec 31dec 31dec 31dec
Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 Moderbolaget och investeringsforetaget 2024 2023
Moms 0.4 - Langfristiga skulder
Skattekonto 2,2 0,0 Skulder till
kreditinstitut 600,0 -
Korfristiga rantebarande fordringar 26,5 55,6
N Obligationslan 25,0 -
Ovriga poster - 0,6
Konvertibellan 420,0 200,0
Summa 29,1 56,2
Kortfristiga skulder
Skulder till
kreditinstitut - 600,0
Not 14.
Summa 1045,0 800,0

Likvida medel

3idec 31dec

Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023

Kassa och bank 186,1 16,9

Summa 186,1 16,9
Not 15.

Aktiekapital

| posten aktiekapital ingar det registrerade aktiekapitalet. Antalet aktier
uppgar till 85 531 st och kvotvardet ar 10 kr per aktie.

FINANSIELLA RAPPORTER

Neptunia har emitterat konvertibla 1&n om 400 Mkr, med en arlig ranta
pé& 10% som kapitaliseras arligen (20 Mkr per 31 dec 2024). Lanet kan
konverteras till aktier, om ingen konvertering sker, ska lanet aterbetalas

senast 2026.

Not 17.

Derivat

31dec 31dec

Moderbolaget och investeringsforetaget 2024 2023
Ingéende verkligt varde 24,0 18,4
Vardeférandringar 24,3 5,6
Aterkop -48,2 -
Summa - 24,0

Not 18.

Finansiella risker och finanspolicy

Neptunia utsétts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella
risker. Framforallt exponeras Neptunia for ranterisk, kreditrisk,

varderingsrisk samt refinansierings- och likviditetsrisk. Neptunias

overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa
de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella

ogynnsamma effekter pa Neptunias finansiella resultat.

Ranterisk

Med rénterisk avses hur férandringar i rantenivan paverkar

Neptunias finansnetto och vardet pa finansiella instrument vid
férandrade marknadsrantor. Neptunias laneportfolj bestar av 1an

med olika l&ptider och férdelning fran olika kreditgivare. For att fa

en stabil rantekostnadsutveckling ar en bra balans mellan en lang
rantebindningstid som ger stabilitet och en kort som normalt ger den
lagsta rantekostnaden viktig. Utifran finanspolicyn arbetar vi aktivt med
rantebindning for att uppna en 6ver tiden bra genomsnittlig ranteniva.
Nedanstdende kanslighetsanalys visar effekten pa Neptunias
rantekostnader for sina skulder med rérlig ranta, vid en férandring av
STIBOR 3m med 1,5 procentenheter.

Rantekéanslighetsanalys 2024 Forandring STIBOR +/-, %  Resultateffekt Mkr

Skulder till kreditinstitut 1,5 +4,4/-4.4
Obligationslan 1,5 +0/-0
Kreditrisk

Neptunias kreditrisker kan i huvudsak hanféras till utestadende
kundfordringar, reversfordringar, likvida medel samt finansiella
derivatavtal. Forluster pa kundfordringar och reversfordringar uppstar
nar kunder forsatts i konkurs eller av andra skal inte kan fullfolja sina
betalnings&taganden. Ovriga motparter skall uppvisa dokumenterad
betalningsférmaga och konkurrenskraftig verksamhet for att inga avtal
med Neptunia.

Inga kreditgranser dverskreds under rapportperioden och ledningen
foérvantar sig inte nagra forluster till félid av utebliven betalning fran dessa
motparter.

Varderingsrisk

Med varderingsrisk avses hur férandringar i multiplar paverkar Neptunias
varderingar av tillgdngar varderade till verkligt varde. Neptunias portdlj
bestar av tre olika investeringskategorier med flera bolag i varje, inom
olika branscher och i olika mognadsfas for att mitigera risken. Se
kanslighetsanalys for vasentliga innehav vid Verkligt varde pa finansiella
instrument.

Likviditet och refinansieringsrisk

Investeringsféretagets betalningsataganden kopplat till driften av direkta
och indirekta investeringar, samt amorteringar och rantekostnader,
kraver god likviditet. Om Bolaget inte har tillracklig likviditet for att
uppfylla sina betalningsataganden kan det ha en negativ effekt

pa Bolagets verksamhet. Neptunias externa laneportfolj ska ha

en |6ptidsstruktur som minimerar risken for att bolaget hamnar i
likviditetsproblem. Malsattningen &r att uppratthalla en jamn I16ptidsprofil
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for utestaende skulder fér att hantera refinansiering jamnt éver tiden.

| tabellen nedan sammanfattas framtida avtalade odiskonterade
betalningsfléden avseende rantor och amorteringar/aterbetalningar
pa finansiella skulder per balansdagen 31 december 2024. Finansiella

skulder med rorlig ranta har beréaknats med den ranta som forelag per 31

december 2024. Skulder har inkluderats i den period nar aterbetalning
tidigast kan krévas av motparten.

Per 31dec 2024

Moderbolaget och Investerings- Mindre Mellan Mellan Mellan
foretaget an1ar 1-2 &r 2-4 &r 4-5 &r
Obligationslan - 25,0 - -
Langfristiga rantebarande
skulder - 600,0 - -
Konvertibla 1&n - 439,2 - -
Ovriga skulder 5,4 - 1,1 -
Leverantérsskulder 1,5 - - -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1,0 - - -
79 1064,2 1.1 -

Konvertibla Ian forvantas konverteras till aktier vid forfallodagen.

Per 31dec 2023

Moderbolaget och Investerings- Mindre Mellan Mellan Mellan
foretaget aniar 1-2 ar 2-4 ar 4-5 ar
Obligationslan 600,0 - - -
Konvertibla 1an - - 200,0 -
Ovriga skulder 75 - 8,4 -
Leverantorsskulder 4,0 - - _

Upplupna kostnader och

forutbetalda intéakter 53,8 - 77,0 -

665,3 - 2854 -

Finansiella 6verenskommelser
Investeringsforetaget har ej utnyttjade laneléften om O Mkr (0)
per 31 december 2024.

FINANSIELLA RAPPORTER

Hantering av kapital

Neptunia hanterar sitt kapital och sin verksamhet, for att generera
avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att uppna
sina finansiella mal, detta genom att uppratthéalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Neptunia
férandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital
till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska
skulderna.

Verkligt varde pa finansiella instrument

Neptunias finansiella tilgangar varderas till verkligt varde och

kategoriseras enligt IFRS 13 i nagon av foljande kategorier beroende pa

vilken underliggande data som ligger till grund for varderingen.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknaden fér
identiska tillgangar eller skulder som enheten har att tillga vid
varderingstidpunkten.

Niva 2: Andra observerbara data &n noterade priser for tillgangen eller
skulden.

Niva 3: Icke observerbar data for tillgadngen eller for skulden.

Varderingarna har gjorts utifran niva 1 eller 2 om sadan information
funnits tillganglig. | évrigt har vardering skett utifrdn niva 3, da det inte
anses finnas observerbara data som mojliggér varderingen enligt niva
1 eller 2. Se kommande tabell for vilken niva som anvéants. Férandringar
i icke observerbar data som anvands i varderingarna har analyserats
av féretagsledningen mot tillganglig information fran planerade och
genomfdrda transaktioner och information fran de externa varderarna.
Det ar bolagets bedémning att varderingarna pa tillgdngarna har
beaktat basta och maximala nytta.

Investeringsforetaget tillampar foljande varderingshierarki som

paverkas av vasentlighet och tillgang till information. Fér dotterbolag

och innehav med vasentlig paverkan pa Bolagets balansrakning och

dar man har skal att tro att varderingen skiljer sig vasentligt fran vad

andra varderingsmetoder visar géller att Bolaget tar fram en extern

kassaflodesvardering arligen i samband med bokslut. For direktagda

innehav i investeringsfonder anvands fondens EPRA NAV/aktie eller

EPRA NAV/enhet.

For évriga typer av innehav féljs féljande prioriteringslista:

1. Noterat pris pad marknadsplats

2. Likvidevent sdsom transaktion eller emission med externa deltagare.

3. Extern kassaflédes- eller substansvardering.

4. Egen varderingsmodell som till exempel bolagets prestation i
férhallande till forvantad avkastning pa Bolagets investering

Sammanfattning varderingsantaganden,

kassaflodesvardering

Punkt 1 anses tillhéra niva 1, punkt 2 anses tillhéra niva 2 och dvriga
punkter tillhér kategori niva 3.

31dec 2024

Antal varderingsobjekt
Véardetidpunkt

WACC
Rérelsemarginal

Langsiktig tillvaxt

4

2024-09-30-2024-12-31

13-25 %
0-65 %

2%

Kénslighetsanalys Multipel +/-,% Resultateffekt, Mkr
Slattd Forvaltning AB EV/EBIT 2,5 +176/-176
MW Group AB EV/EBITDA 2,5 +138/-138
SIBS AB (publ) EV/EBITDA 2,5 +174/-174
Ingrid Capacity AB EV/EBITDA 2,5 +131/-131
Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
2024
Finansiella
tillgangar /
Finansiella skulder Finansiella
tillgangar vérderade skulder
varderade till till verkligt varderade till
upplupet varde via upplupet
Moderbolaget och anskaffnings- resultat- anskaff-
Investeringsforetaget varde rakningen ningsvarde
Tillgdngar
Andelar i koncernféretag - 1615,4 -
Andelar i intresseféretag - 561,9 -
Andra langfristiga
vardepappersinnehav - 973,8 -
Fordringar hos koncernféretag 1,2 - -
Langfristiga fordringar 23,9 22,6 -
Kundfordringar 1,7 - -
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 1,9 - -
Ovriga fordringar 291 - -
Likvida medel 186,1 - -
Summa 2439 3173,7 -
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Sammanfattning varderingsantaganden,

Skulder kassaflodesvardering 31dec 2023
Langfristiga Antal varderingsobjekt 2
rantebarande skulder - - 1045,0
Vardetidpunkt 2023-12-31
Derivat - - -
- WACC 10,56-22,5%
Ovriga langfristiga skulder - - 1,1
Rérelsemarginal 5-44%
Leverantorsskulder - - 1,5
. Langsiktig tillvaxt 2,0-2,7%
Ovriga skulder - - 45
Upplupna Kostnader och Kanslighetsanalys, objekt 1 Forandring +/-, %  Resultateffekt, Mkr
forutbetalda intakter - - 20,2 WACC 2’5 +175/_130
Summa - - 1073,2 Langsiktigt tillvaxt 05 +15/-15
Klassificering per varderingshierarki av finansiella tillgangar/skulder
varderade till verkligt varde Kanslighetsanalys, objekt 2 Forandring +/-, %  Resultateffekt, Mkr
2024 WACC 0,5 +8,87-9,0
Moderbolaget och Rorelsemarginal 1,0 +25,5/-25,4
Investeringsféretaget Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Andelar i koncernfo- Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
retag - - 1615,4 16154
2023
Andelar i intressefo- ] )
retag - - 561,8 561,8 Finansiella
tillgangar /
Andra I&ngfristi ard Finansiella skulder Finansiella
ndra ahg ristiga varae- tillgangar varderade skulder
pappersinnehav 44 731,2 238,2 973,9 varderade till till verkligt  vérderade till
R o . upplupet vérde via upplupet
Langfristiga fordringar - - 22,6 22,6 Moderbolaget och anskaffnings- resultat- anskaff-
Investeringsféretaget varde rakningen ningsvarde
Summa 44 731,2 2438,0 3173,7
Tillgdngar
Forandring Niva 3 31dec 2024 31dec 2023 Andelar i koncernféretag - 13035 -
Ingdende varde 1581,7 1790,6 Andelar i intresseforetag - 744,0
Forvarvat/avyttrat -33,6 266,0 Andra langfristiga
vardepappersinnehav - 791,3 -
Omklassificering 574,3 -646,9
Fordringar hos koncernféretag 5,7 -
Vardeférandringar 315,7 172,0 . o .
Langfristiga fordringar 24,0 - -
Utgaende varde 2438,0 1581,7 .
Kundfordringar 1.4 - -
MW Group och Ingrid Capacity varderades enligt Niva 2 féorgdende ar Forutbetalda kostnader
och har i &r varderats i en DCF-vardering (Niva 3). Finansiella tillg&ngar och upplupna intakter 3.4 - -
och sku!der sgm az varderade tl!l upplupet anskaffningsvarde beddms ej Ovriga fordringar 56,2 _ _
avvika vasentligt fran dess verkliga varde.
Likvida medel 16,9 - -

FINANSIELLA RAPPORTER

Summa

107,6 28387 -

Skulder
Langfristiga
rantebarande skulder - - 200,0
Derivat - 24,0 -
Ovriga langfristiga skulder - - 8,9
Kortfristiga rantebarande
skulder - - 600,0
Leverantorsskulder - - 4,0
Ovriga skulder - - 0,8
Upplupna kosthader och
foérutbetalda intakter - - 30,3
Summa - 240 8441
Klassificering per varderingshierarki av finansiella tillgangar/skulder
varderade till verkligt varde
2023
Moderbolaget och
Investeringsféretaget Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Andelar i koncernfo-
retag - 4417 861,8 13083,5
Andelar i intressef6-
retag - - 743,9 743,9
Andra langfristiga varde-
pappersinnehav 1,8 779,56 - 791,3
Derivat - - -24.,0 -24.0
Summa 1,8 1221,2 15817 2814,7
Not 19.
.o o
Icke kassaflddespaverkande poster
. o . e
som ingar i resultatet fore skatt
31dec 31dec
Moderbolagets och investeringsféretaget 2024 2023
Véardefoérandringar -295,9 -159,4
Apportutdelning - -23,8
Summa -295,9 1833
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Not 20. Not 21. Not 23.
Finansiella skulder hanforliga till finansier- 4 4 Narstdende t kti
Stéllda sakerheter arstaende transaktioner
Ingsverksamheten Med narstaende avses bade juridiska och fysiska personer. Koncernen
3idec 3idec . . . . s .0 .
Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 Neptunia har beslutat om rutiner fér definition av narstaende partner, for
a1d ota hantering av transaktioner samt for att folja upp narstdendeavtal. Som
ec ec P tsatt: kt P o . . .

Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 V:i‘::j:;a)agpf‘er fer/ 25583 063.7 nérstaende definieras:

Langfristiga skulder Hyresgaranti 2,0 2,0 - dotterbolag och intressebolag

Ingdende redovisat varde 208,9 559,8 - styrelseledaméter och féretagsledning

Summa 2560,3 965,7 - o . .. .. .
. o I - nara familjemedlemmar till styrelseledaméter och féretagsledning
Kassaflodespaverkande férandringar 826,0 250,0 .. .. .
- bolag kontrollerade av styrelseledamdéter eller féretagsledning
Férandringar hanférliga till ej kassaflédespaver- - aktiedgare som kontrollerar mer an 10% av aktierna eller rosterna i
kande poster:
p Not 22. bolaget
Omklassificering till
kortfristi kuld - -600,0 .t .
eriretiga seeer Eventualforpliktelser 2024

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 1,2 -0,9 Moderbolaget och Kost- Ford-

Utgéende redovisat virde Iéngfristiga investeringsféretaget Intékter nader ringar Skulder
skulder 10461 2089 3idec  3ldec Brofund Equity AB 0.2 - 12 -
Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023

. Brofund Group AB 0,1 - - -
Derivat Borgensforbindelser till forman P
Ingdende redovisat varde 24,0 18,4 for koncernféretag 75,0 6.1 Slatts Forvaltning AB 3,3 - - -
Forandringar hanforliga till ej kassaflodes- Summa 75,0 6,1 Summa 3,6 - 1,2 -
paverkande poster:

2023
Vardeforandringar 24,3 5,6
Moderbolaget och Kost- Ford-
Aterkop -48,3 - investeringsféretaget Intéakter nader ringar Skulder
Utgaende redovisat varde derivat - 24,0 Brofund Equity AB 0,8 - - -
Brofund Group AB 0,2 - - -
31dec 31dec R .

Moderbolaget och investeringsféretaget 2024 2023 Slattd Forvaltning AB 4.3 - - -
Kortfristiga skulder MW Group AB - - 57 -
Ingédende redovisat varde 600,0 35,0 Summa 53 - 5,7 -
Kassaflddespaverkande férandringar -600,0 -35,0
Férandringar hanforliga till ej kassaflodespa- Narstédende transkationer sker till marknadsmassiga villkor.
verkande poster:
Omklassificering fran langfristiga skulder - 600,0
Utgaende redovisat varde kortfristiga skulder - 600,0
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Forvaltningsberattelse 19 Mkr.
Resultatrakning 21
Not 25.
Rapport 6ver finansiell stalining 22 . . .
Vinstdisposition

Férandringar i eget kapital 23

. Till &rsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel
Kassaflodesanalys 24

. . Overkursfond 353 799 480
Investeringsféretagets 25
resultatrakning Balanserade vinstmedel fran foregaende ar 1722 492 333
Investeringsforetagets rapport 26 Arets resultat 267662605
over finansiell stallining Totalt 2343854 419
Investeringsféretagets 27
forandringar i eget kapital Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:
Investeringsforetagets 28 Overférs i ny rakning 2 343 854 419
kassaflédesanalys Totalt 2343 854 419
Noter 29
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Neptunia Invest AB, org nr 556986-5453

Rapport om arsredovisningen fér moderbolaget och den
finansiella rapporten for investeringsféretaget

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och den finansiella rapporten
for investeringsforetaget for Neptunia Invest AB (publ) for &r 2024 med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-17.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december

2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Den finansiella rapporten for investeringsforetaget
har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av investeringsforetagets finansiella
stallining per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat

och kassafloéde for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar

inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-17. Forvaltningsberéttelsen
ar forenlig med arsredovisningens och den finansiella rapporten for
investeringsfoéretagets Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och
balansrakningen fér moderbolaget samt resultatrékningen och rapport
over finansiell stallning for investeringsforetaget.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och investeringsforetaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

REVISIONSBERATTELSE

Annan information an arsredovisningen och den

finansiella rapporten for investeringsforetaget

Den andra informationen bestar av bolagsstyrningsrapporten som vi
inhamtade fére datumet for denna revisionsberéttelse. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och den finansiella rapporten
for investeringsforetaget omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med Var revision av arsredovisningen och den finansiella
rapporten for investeringsféretaget ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervaga om informationen

i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och den
finansiella rapporten for investeringsféretaget. Vid denna genomgang
beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhAmtat under revisionen

samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsforetaget
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen
och, vad gaéller den finansiella rapporten for investeringsféretaget,
enligt IFRS Redovisningsstandarder som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar aven fér den interna kontroll som
de beddmer ar nddvandig fér att upprétta en arsredovisning och en
finansiell rapport for investeringsféretaget som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och den finansiella rapporten for
investeringsforetaget ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren

for bedémningen av bolagets och investeringsféretagets formaga

att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s &r tillampligt, om
férhallanden som kan paverka féormagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsforetaget
som helhet inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig

dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en
hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och den
finansiella rapporten for investeringsféretaget.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

= identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i &rsredovisningen och den finansiella rapporten for
investeringsforetaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
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Finansiella Rapporter 18

= skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna s planerar och utfér vi revisionen av investeringsforetaget for att
Férvaltningsberattelse 19 kontroll som har betydelse for var revision for att utforma inhamta tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
granskningséatgarder som &r lampliga med hansyn till den finansiella informationen for investeringsféretaget som grund
Resultatrakning 21 omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den for att gora ett uttalande avseende den finansiella rapporten for
interna kontrollen. investeringsforetaget. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och
Rapport 6ver finansiell stalining 22 . - e
genomgang av det revisionsarbete som utforts for revisionen
Foérandringar i eget kapital 23 = utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands av investeringsforetagets syfte. Vi & ensamt ansvariga for vara
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uttalanden.
Kassaflodesanalys 24 uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
Investeringsforetagets o5 Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade

s i 4 i i omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa
resultatrakning = drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och g g p

verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de

: = o — . . eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
Investeringsféretagets rapport 26 upprattandet av &rsredovisningen och den finansiella rapporten Y
over finansiell stallning for investeringsforetaget. Vi drar ocksa en slutsats, med grund

. .. i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
Investeringsféretagets 27

férandringar i eget kapital vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller

forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och

Investeringsféretagets 28 investeringsforetagets férméaga att fortsitta verksamheten. Om
kassaflodesanalys vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa
NOter 29 . + o . . pp . . p
upplysningarna i arsredovisningen och den finansiella rapporten
Styrelsens och VDs 38 for investeringsforetaget om den vasentliga osékerhetsfaktorn
undertecknande eller, om s&dana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
. . uttalandet om arsredovisningen och den finansiella rapporten for
Revisionsberattelse 9 ) . R . . . -
investeringsforetaget. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
Definitioner 42 som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag och ett
Vasentliga alternativa nyckeltal 43 investeringsféretag inte langre kan fortsatta verksamheten.

= utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen och den finansiella rapporten
for investeringsforetaget, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen och den finansiella rapporten for
investeringsforetaget aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

l.J REVISIONSBERATTELSE
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och den finansiella rapporten
for investeringsforetaget har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning for Neptunia Invest AB (publ) for ar
2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och investeringsforetaget
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta

bland annat en bedémning av om utdelningen &r foérsvarlig med hansyn

till de krav som bolagets och investeringsféretagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
investeringsforetagets egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och
stallining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och investeringsforetagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéallande direktéren ska skdta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

REVISIONSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

» fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse
som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

= pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti fér

att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander

vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget

till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommmande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sédana atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden

som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag

for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten

pa sidorna 14-17 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att

var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning

och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6
kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap.
31 § andra stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens och
den finansiella rapporten for investeringsforetagets dvriga delar samt ar i
dverensstammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB

Mattias Johansson
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

Finansiella Rapporter 18 ) x B
Avkastning pa eget kapital EBT i procent av genomsnittligt eget kapital Vv .Jof|lnttVecr‘1ture, samarbetsform med flera &gare som har gemensamt bestammande
" . " inflytande
Férvaltningsberattelse 19
. | . " AUM Assets under management Se férvaltat kapital Marknadsvarde Det totala verkliga vardet for en agd tillgang
esultatrakning
Rapport Bver Sramsil stéllning 20 Avkastning pa totalt kapital Rérelseresultat inklusive finansiella intdkter av genomsnittlig balansomslutning NAV Net Asset Value Det totala vardet av tillgangar minus alla dess skulder i en fond
Neptunia Neptunia Invest AB (publ
Féréndringar i eget kapital 23 Bruttomarginal Bruttovinst i férhallande till omséattning P P (pubh
. o o Neptunias innehav Karninnehav, minoritetsdgda innehav och finansiella placeringar gemensamt.
Kassaflddesanalvs 24 CAGR Compound Annual Growth Rate Neptunias genomsnittliga tillvaxt i balansomslut-
Y ning under en specifik tidsperiod
Nettoskuld Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel, kortfristiga placeringar och
Investeringsféretagets 25 EBIT Rérelseresultat fore rantor och skatt langfristiga fordringar exklusive aktiverade lanekostnader, fordringar till koncern-
resultatrékning féretag, fordringar till Intressebolag/JV samt dvriga kortfristiga fordringar
. ) EBIT-marginal, % Rorelseresultat fore rantor och skatter i férhallande till omséttning Orealiserad vardedkning Vardeforandring pa ej avyttrade tillgangar
Investeringsforetagets rapport 26
over finansiell stallning EBT Rérelseresultat fore skatter Rantetackningsgrad Rullande 12 manader. Nettot av mottagna utdelningar, avyttringar och férvaltnings-
kostnader i forhallande till rantekostnader
Investeringsforetagets 27 EBT-marginal, % Rorelseresultat fore skatter i forhallande till omséttnin
s . 9 . 9 . ¢ ° Soliditet Eget kapital i férhallande till balansomslutningen
férandringar i eget kapital
EPRA NAV Eget kapital med aterlaggning av derivat och uppskjuten skatt och skatterabatt . . . . . . .
Investeringsféretagets 28 erhdllet i samband med férvarv, i férhallande till antalet aktier vid periodens Substansvarde Redovisat vérde pa totala tillgdngar minskat med nettoskulden/okat med netto-
i ¢} g utgang. kassa (6verensstammer med eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktieagare)
kassaflodesanalys
Forvaltat kapital Vardet av samtliga tillg&ngar som forvaltas av Slatté Férvaltning Totalavkastning Periodens vardeférandring och erhallen utdelning i férhallande till ingdende balans
Noter 29
Dotterféretag Av Neptunia majoritetsagda féretag Vardeférandring l;théende balans minus ingédende balans och justerat for erhallna utdelningar och
Styrelsens och VDs 38 arets investeringar/avyttringar
undertecknande IRR Internal rate of return, den internréanta som en investering avkastat
Revisionsberattelse 39 Justerad beléningsgrad Nettoskuld/nettokassa i forhallande till totala tillgangar
Definitioner 42 Justerad EBITDA Exklusive poster av engéngskaraktar
Vasentliga alternativa nyckeltal 43
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Innehall Vasentliga alternativa nyckeltal

Finansiella Rapporter 18
Férvaltningsberattelse 19 R o o . R . .
Substansvarde, arlig tillvaxt Justerad belaningsgrad Forvaltningskostnader (R12) / Balansomslutning
Resultatrakning 21 Arlig tillvaxt p& substansvérde per aktie Justerad nettoskuld i forhallande till totala tillgangar.
=0 q g RTeg 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
Rapport 6ver finansiell stallning 22 Kr 2024 2023 Mkr 2024 2023 Mkr 2024 2023
Féréndringar i eget kapital 28 Substansvarde per aktie 35781 31622 Totala tillgangar 3418 2946 Balansomslutning 3418 2946
.. Substansvarde, arlig tillvaxt,% 13 5 (+) Rantebarande skuld 625 600 Kostnader for centraladministration (R12) 29 34
Kassaflodesanalys 24
(-) Fordringar -89 -92 Forvaltningskostnader (R12) / Balans-
i A omslutning, % 0,9 1.1
Investerlpggforetagets 25 () Kassa 186 17 9, %
resultatrakning
Justerad nettoskuld 350 491
IpveSt_enng,SforeJEag,ets rapport 26 Justerad beldningsgrad (Net LTV), % 10 17
over finansiell stallning
Investeringsféretagets 27
férandringar i eget kapital . . . . . e .
Portfolj Rantetackningsgrad Utdelning / Férgaende ars resultat
Investeringsféretagets 28 Karninnehav, minoritetsdgda innehav, finansiella placeringar Nettot av mottagna utdelningar, avyttringar och
kassaflodesanalys samt kassa och Gvrigt. forvaltningskostnader i forhallande till rantekostnader.
9 g
Noter 29
31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
Styrelsens och VDs 38 Mkr 2024 2023 Mkr 2024 2023 Mkr 2024 2023
undertecknande Slatté Forvaltning 1032 862 Mottagna utdelningar och avyttringar 214 39 Forgéende ars resultat 109 209
Revisionsberittelse 39 MW Group 583 442 Férvaltningskostnader -129 -34 Utdelning - -
. SIBS 562 740 Rantekostnader -69 -64 Utdelning / Arets resultat, % - -
Definitioner 42
Ingrid Capacity 238 14 Réntetackningsgrad 2,7x 0,1x
Vasentliga alternativa nyckeltal 43 Minoritetsagda innehav 273 243
Finansiella placeringar 454 433
Kassa och dvrigt 275 109
Totala tillgdngar 3418 2946
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