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Kvartalet i
korthet

“Under andra kvartalet rapporterade
Neptunia en substansvardestillvaxt per aktie
om 4 procent. Utvecklingen drevs av positiv
vardeforandring i Slatté Forvaltning, som

under forsta halvaret har dvertraffat bolagets

budgeterade kapitalresningstakt. Detta visar
tydligt att vara portfoljpolag fortséatter att

prestera val, trots ett marknadsklimat praglat

av geopolitiska osakerheter. Vi forblir
forsiktigt positiva om en gynnsam
makroutveckling och ar optimistiska kring
vara karninnehavs utveckling under
kommande kvartal.”

Johan Karlsson, VD och grundare

1. For definitioner av nyckeltal, se Neptunias Arsredovisning 2023
l.J 2. Samtliga inom parentes avser motsvarande period foregaende ar

VASENTLIGA HANDELSER

Under kvartalet

Neptunia har ingatt ett facilitetsavtal om 600 Mkr med ett
syndikat av nordiska banker och darigenom sakrat
refinansiering av Neptunias utestadende seniora sakerstéallda
obligationer.

Neptunia har investerat 9 Mkr, varav 3 Mkr i minoritetsagda
innehav och 6 Mkr i finansiella placeringar.

Konvertibler om 25 Mkr har utfardats.

Efter kvartalets utgang

Neptunia har erhallit utdelning om 9 Mkr fran Slattd Value
Add |.

KVARTALSVIS UTVECKLING

MKr — Substansvarde Belaningsgrad, %

3000 7 r 25%

2500 A L 50%

2000 - N\ .|
. ' F16%

1500 A
F 10%
1000 A

500 - 5%

Q222 Q3'22 Q422 Q123 Q2'28 Q323 Q4'23 Q124 Q224

KVARTALET | KORTHET

Finansiell utveckling?

Substansvardet uppgick till 2 164 Mkr (2 073), en sekventiell
Okning om 93 Mkr jamfort med foregaende kvartal.

Substansvardet per aktie uppgick till 32 876 Mkr (31 630). En

sekventiell okning med 4 procent

EBT uppgick till 92 Mkr (14) for kvartalet och 79 Mkr pa rullande

tolvmanadersbasis.

Justerad belaningsgrad minskade till 16 procent (12).

FINANSIELL INFORMATION

[evplorZy Q22023 Wiirieryl)

Substansvarde, Mkr 2154 2073 2154
Tillvéaxt under perioden, % 4 1 4
Substansvarde per aktie, kr 32876 31630 32876
Tilvéxt under perioden, % 4 1 4
EBT, Mkr 92 14 79
Justerad belaningsgrad, % 16 12 16
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VD har ordet

Under andra kvartalet rapporterade Neptunia en substansvardestillvaxt
per aktie om 4 procent. Utvecklingen drevs av positiv vardeférandring i
Slatté Forvaltning, som under forsta halvaret har dvertraffat bolagets
budgeterade kapitalresningstakt. Detta visar tydligt att vara
portfoljbolag fortsatter att prestera val, trots ett marknadsklimat
fortsatt praglat av osékerheter. Vi forblir forsiktigt positiva om en positiv
makroutveckling och &r optimistiska kring vara karninnehavs utveckling
under kommande kvartal.

Den 8 juli genomforde vi en refinansiering av var noterade obligation med
en syndikerad bankfacilitet. Ett forsta steg i vart arbete att uppna en sund
niva av strukturell skuld, som sékerstaller att vi har flexibiliteten att forbli
opportunistiska och kapitalisera pa unika marknadsmaojligheter.

Vi har aven under kvartalet valkomnat familien Ramel, familjen af Jochnick
samt Sven-Olof Johansson som nya konvertibelinvesterare. Neptunia
fortsatter att attrahera valrenommerade investerare, som gemensamt
bygger upp en stark kapitalstruktur med ett omfattande natverk med
relevant erfarenhet, vilket skapar ett ekosystem for affarsflode,
styrelseplatser och ledande rekryteringar.

Organisationen fortsatter att utvecklas val. Vi har fastslagit en ny strategi,
investeringspolicy och nya finansiella mal mot 2030. En strategi dar vi
framat framst kommer att fokusera vara anstrangningar och var
kapitalallokering pa farre och stérre innehay, samt att successivt avveckla
finansiella placeringar. Operationellt pagar ett forbattringsarbete dar vi
forbattrar vara processer och professionaliserar vart investeringsarbete.

Kéarninnehav

Avkastningen for vara karninnehav uppgick till 6 procent under kvartalet.
Samlat presterar bolaget val och vaxer omsattningen med fortsatt god
l[dnsamhetsutveckling.

U]

Slatté har under forsta halvaret dvertraffat sin budget for kapitalresning
och sitt finansiella resultat. Slattos fonder har gemensamt genomfort eller
signerat nya forvarv med ett underliggande fastighetsvarde om drygt 8,7
Mdkr i Sverige och Finland, vilket motsvarar cirka 15 procent av den totala
transaktionsmarknaden.

MW Group har under férsta halvaret uppnétt sin viktigaste prioritering —
att na ett positivt EBITDA, vilket starkts med ca 25 Mkr jamfort med
foregaende ar. Detta har maojliggjorts genom forbattrade
bruttomarginaler, battre kostnadskontroll och okad effektivitet. Under
varen forvarvade bolaget majoriteten i geodataanalysbolaget Arbonaut
med ett avtal om 100 procent dgande vid kommande arsskifte. Utover
forvarvet av Arbonaut har bolaget under varen utarbetat och antagit en
forvarvsdriven tillvaxtstrategi for att ta vara pa mojligheterna i den
vaxande forsvarsmarknaden.

SIBS fortsatter sin imponerande tillvaxt och internationalisering, med
bibehéallen sund Ibnsamhet. Koncernen uppnadde en omsattning om 3,5
Mdkr i omsattning under forsta halvaret, med ett rorelseresultat om drygt
500 Mkr, trots negativa vardeférandringar i den svenska bygg- och
fastighetsrorelsen om cirka 126 Mkr. Neptunia har initierat och stottat SIBS
i att tilsatta nya styrelseledamaoter bestaende av Henrik Ehrnrooth
(ordférande), Karl-Henrik Sundstrém och Ivo Bozon.

Ingrid Capacity har rekryterat Axel Holmberg som ny VD, och han har fatt
en god start i sin roll, dar han samarbetar val med grundarna som
fortfarande ar kvar i operativa befattningar. Bolaget presterar finansiellt
val i linje med prognos och forvantas na 50 anstallda under september.
Forberedelser for en planerad kapitalresning under hosten i Ingrid
Capacity AB fortskrider val, och pagaende dialoger fors med potentiella
radgivare som Goldman Sachs, Morgan Stanley och BNP.

Minoritetsagda innehav

Var portfolj av minoritetsagda innehav, som utgor 9 procent av vara
tilgéngar, har under kvartalet haft en positiv vardeutveckling om 4
procent. Trots utmaningar for nagra av vara mindre foretag, har vi sett en
positiv utveckling for storre innehav som Arkion, som reste kapital till en
vardering som var 3,3x hogre an vart bokférda varde.

Finansiella placeringar

Avkastningen for finansiella placeringar, som utgor 15 procent av vara
tilgangar, uppgick till 1 procent under kvartalet. Efter ett par utmanande &r
for fastighetssektorn 2022 och 2023, forvantar vi oss att vi for 2024 och
framat ska kunna na en avkastning i linje med vart mal om +15 procent
IRR.

Framatblick

Under det kommande aret har Neptunia ambitidésa mal och strategiska
prioriteringar som kommer att, om vi blir framgangsrika, utveckla vér
position. Vi arbetar parallellt inardigt med att starka var finansiella stalining
och flexibilitet.

Johan Karlsson
VD Neptunia Invest




Neptunia Invest

Genom ett aktivt &gande skapar och utvecklar Neptunia framtidens
marknadsledande foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat agande som investerar i foretag inom
sektorerna finansiella tjanster, fastighet, energi samt forsvar och sakerhet. Bolaget grundades 2014
av broderna Johan och Mikael Karlsson. Johan hade dessforinnan grundat Slattdo och Mikael hade
grundat MW Group.

Genom Neptunia skapades en gemensam plattform for agandet | brodernas respektive foretag.
Genom en serie riktade nyemissioner, som genomforts 2020-2023, har bolaget sedan dess
framgangsrikt knutit till sig ett antal valrenommerade delagare som bidragit med finansiering,
kompetens och natverk.

Bolaget delar in sina investeringar i kategorierna karninnehav, minoritetsagda innehav samt
finansiella placeringar. Indelningen ar vagledande bade for forvaltning av innehav och vid nya
investeringar. Inom Neptunias sektorer har bolaget en betydande forstaelse for den nordiska
marknadens villkor och ett relevant natverk som kan bidra till att utveckla foretagens affarer och
attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar och foretagens styrelser.

Investeringsbeslut vagleds av bolagets investeringspolicy samt Neptunias finansiella och icke-
finansiella malsattningar, vilka samlat och var for sig syftar till att dver tid starka och utveckla
bolagets finansiella flexibilitet.

Neptunias foretag drivs av starka entreprendrer och befinner sig i expansiva faser dar Neptunia kan
stotta och bidra till fortsatt utveckling. Som agare ar vi engagerade, langsiktiga och drivs av tydliga
varderingar.

FORDELNING PER INNEHAV

FORDELNING PER SEKTOR
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Finansiella investeringar
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Portfoljoversikt Q2 2024

Vird I terat/ Forandri Vard Avkastni KOMMENTARER

arae per nvesteral orandring ardae per . P— vKastning,

Mir 31 dec 2023 Avyttrat verkligt virde [T IRz Utdelning  Avkastning %2

SIAD Forvalining a6 3 o 558 5 18 e Neptunias totala innehav har undgr kvartalet okat fran 2 838 Mkr till
3 009 Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 40 Mkr mot

MW Group 442 - - a4z - - - vardeférandringar om 131 Mkr.

SIBS 740 - - 740 - - = ) . o ) )

i Den totala avkastningen for portfolien uppgick till 165 Mkr,

Ingrid 14 - - 14 - - = .. . .. . .
motsvarande 6 procent, framst driven av uppvardering av Slattd

Kéarninnehav - totalt 2158 - 134 2292 15 148 7% Forvaltning.

Minoritetsagda innehav 247 18 -1 264 - -1 -0% . o ) o R . L

Fiansiela placer o - 5 453 - “ 4o, Neptunia har erhallit utdelningar fran Slatto Forvaltning och Slattos

nansiera placernoar - 2 fonder om totalt 35 Mkr.
Innehav - totalt 2838 40 131 3009 35 165 6% ) ) . . }
K ) Substansvardet okade fran 2 072 Mkr till 2 164 Mkr under perioden,
assa och fordringar 109 115 . . . . .
— inklusive emitterade teckningsoptioner om 3 Mkr.

Totala tillgangar 2947 40 131 3124 35 165 6%

Rantebarande skulder -600 -600 Substansvardet per aktie dkade med 1214 kr under perioden.

Konvertibellan -200 -275 Under perioden har efterstallda konvertibellan om 75 Mkr, inom

Ovriga skulder 74 -95 ramen for befintligt konvertibelavtal, stallts ut till nya investerare.

Substansvarde 2072 2154 4% Ovriga skulder avser framst upplupna réntor samt en optionsskuld

Substansvérde per aktie 31662 32876 4% som ar varderad till verkligt varde.

1. Forandring verkligt varde + Utdelning
l.J 2. Avkastning for perioden dividerat med ingdende varde 5



VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

X3 ° -
Kar n I n n e h av Slattd har under forsta halvaret sakrat nya kapitalldften om Mkr investI:rlit:\m
- drygt 3 Mdkr fran institutionella investerare for fonderna Slatto

Core+ och Slatto Value Add Il Slattd Forvaltning 2015 996 56

Under varen har MW Group utarbetat och antagit en SIBS 2017 740 4

forvarvsdriven tillvaxtstrategi for att ta vara pad méjligheternai MW Group 2015 442 i
den vaxande forsvarsmarknaden.

Ingrid Capacity 2022 114 299
. SIBS affarssegment Industriell forsaljning fortsatter sin
Investeringar i vara karninnehav gérs med ett expansiva tilvaxt med synnerligen god efterfragan fran Totalt 2292 50
langsiktigt investeringsperspektiv utan uttalad internationella kunder. Som ett led i att mota tillvaxten tillskapas
tidshorisont. |n\/es‘teringsstrategin utvarderas |('jpande en renodlad ihdustrirérelse, SIBS Modular, som ett dotterbolag
och inriktningen forandras over tid. For foretagen ar vi _t'” SIBS _AB <pUb__|) u,h,der vilket kgncemems IP, tilverkning samt
. N internationella forsaljning organiseras.
en engagerad agare och utovar inflytande genom
styrelserepresentation. SIBS Modular har rekryterat en ny styrelse bestédende av Henrik
Ehrnrooth, Karl-Henrik Sundstrom och Ivo Bozon for att
I, . . ) utveckla governance och internationella relationer.
Malsattningen med agandet ar att aktivt utveckla och
stddja karninnehaven till att bli ledande europeiska Ingrid Capacity har rekryterat Axel Holmberg som ny VD.
foretag. Vi agnar oss strukturerat at att identifiera och
tilvarata vardeskapande majligheter sasom att folja
benchmark, analysera langsiktiga trenders paverkan .
' 9ot P VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12) NYCKELTAL
pa verksamheterna och marknaden samt att
identifiera forvarvsmajligheter Mkr
Mkr Q22024 Q2 20232 grivAeviyZ} 20232
2500 1 r 100%
Antal innehav 4 3 4 3
2000 1 | 5o, Varde 2202 1810 2202 2044
4 Erhallen utdelnin = - 45 30
FAKTA 1900 - 50% ’
- 1000 U Investerat (netto) - 18 102 120
s oo
Andel av portfolj: 76% L eoy IRR, % 50 60 50 52
500 4
- 4 - 0%

Q2'22Q3' 22Q4' 22 Q1' 23Q2' 23Q3' 23Q4' 23 Q124 Q224

m \/Zrde, MKk Avkastning, %

1. Ingrid Capacity ar ett Karninnehav per Q1’ 24
llJ 2. Exklusive Ingrid Capacity 6




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

1 1 ~ Neptunia har under kvartalet investerat totalt 3 Mkr i befinti Mkr Initial IRR, %
Mlnorltetsagda eptunia har under kvartalet investerat total ri befintliga Pl %

innehav. ]
Real Alliance 2022 35 19%
: h Arkion genomforde en nyemission om cirka 40 Mkr, varvid ) .
I n ne av Neptunia under tredje kvartalet kommer att investera 3 Mkr. | Arkion 2022 s 235%
samband med nyemissionen varderades Neptunias innehav Brocc Chassi 2021 34 1%
upp 3,3x.
Hedvig 2022 31 neg.
Efter kvartalets utgang
Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj med Hydda 2022 20 0%
S . . o o Neptunia har investerat ytterligare 8 Mkr, varav 5 Mkr i Hemla,
minoritetsagda innehav. Portfoljen fokuserar pa > > o
) 9 ) g B P som utvecklar ett komplett larmsystem med évervakning Avy 2019 14 5%
foretag som praglas av starka entreprendrer och kopplat till véktare och polis, med produkter som ar Brunkeber 0021 14 379%
digitala affarsmodeller dar Neptunia ar en av flera lattmonterade med hogsta integritet och sakerhet. ¢ °
starka investerare med intressegemenskap att Insurely 2022 12 -
forsoka hjalpa foretagen att né sin fulla potential Ekolution 0023 10 _
genom att tillféra kapital och industriellt natverk.
Xertified 2023 10 neg.
Ovriga 75 neg.
Totalt 264 3
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q22024 Q2 20232 grivAeviyZ} 20232
500 1 r 60%
Antal innehav 24 24 24 25
400 1 rA45% Varde 264 355 264 360
L 30% IRR, % 3 37 g 25
FAKTA 300 30 b
s F 15%
Andel av portfdlj: 8% 200
100 F 0%
- - -15%

Q2'22Q3'22Q4' 22 Qf' 23 Q2' 23Q3' 23Q4' 23 Q124 Q224
mmm \/3rde, Mkr Avkastning, %

1. Ingrid Capacity ar ett Karninnehav per Q1’ 24
l.J 2. Inklusive Ingrid Capacity 7



VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

Fi n an S i e I I a Neptunia har investerat 12 Mkr i befintliga innehav. Mkr invest':::‘:: M

o Neptunia har erhallit 2 Mkr i utdelning fran Slatté Core+. SIattd Value Add | 2016 235 103
placermgar Sitto Ve Add 20 7o .
Efter kvartalets utgang Slétte Core + 2019 63 7
Neptunia har erhallit 9 Mkr i utdelning fran Slatto Value Add |. Borgo 2022 45 neg.
Som en del av Neptunias investeringsstrategi 2150 2023 19 neg.
forvaltas finansiella placeringar i Slattos fonder samt i 4C Strategies 2022 1 neg.
andra etablerade bolag inom Neptunias sektorer.
Investeringarna i Slattos fonder har over tid resulterat Totalt c 60
i en god vardeutveckling och dartill Idpande
preferensutdelningar. Genom de finansiella
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina
karninnehav, en viss likviditet samt ett I6pande
nettokassaflode over tid.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING! (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q22024 Q22023 3 irAe vyl 2023
500 1+ r 30%
Varde 453 426 453 433
400 1 . L 0% Utdelning 2 9 1 18
300 A IRR, % 60 88 60 69
F 10%
Andel av portfélj: 14% 200 1
F 0%
100 - o
- F -10%

Q2'22Q3'22Q4' 22 Qf' 23 Q2' 23Q3' 23Q4' 23 Qf' 24 Q2' 24
mmm \/drde, Mkr Avkastning, %

1. Avkastning for perioden dividerat med ingéende varde
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Finansiella rapporter.-

april — juni 2024

1 De delar av IFRS och RFR 2 som fér narvarande ar relevanta fér Neptunia leder till samma redovisning for Investeringsforetaget
l.J och Moderbolaget. De tva uppsattningarna av finansiella rapporter presenteras darfér tllsammans som en gemensam
uppsattning av rakenskaper.



RESULTATRAKNING

Erhalina utdelningar 22 439 542 63,4
Vardeférandringar 127,0 -3 164.7 15694
Kostnader for tjanster och central administration -12,0 -75 -35,1 -33,7
Roérelseresultat (EBIT) 1171 32,9 173,8 189,1
Finansiella intakter -0,0 1,0 15 3,0
Finansiella kostnader -24.8 -19,6 -96,6 -83,5
Resultat fore skatt (EBT) 92,3 14,4 78,7 108,6
Skatt - - -0,1 -
Resultat for perioden’ 92,3 14,4 78,6 108,6
l.J 1 Resultat for perioden dverensstammer med Totalresultat for perioden
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BALANSRAKNING

Mkr 2023-06-30
Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 14374 13564
Andelar i intresseforetag 743,6 510,4
Andra langfristiga vardepappersinnehav 839,6 7772
Langfristiga fordringar 225 60,2
Summa anléggningstillgangar 3043,0 2704,3
Omséttningstillgangar

Kundfordringar = -
Fordringar hos koncernféretag 12 51,6
Ovriga fordringar 341 175
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 47
Likvida medel 43,8 89,4
Summa omsittningstillgdngar 80,9 198,1
Summa tillgdngar 3123,9 2902,3

1 Bundet eget kapital

l.J 2. Fritt eget kapital

Mkr 2023-06-30
Eget kapital

Aktiekapitall 07 07
Ovrigt tillskjutet kapital? 4023 3991
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat? 17514 1673,0
Summa eget kapital 2154.4 2072,8
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 275,0 7758
Ovriga I&ngfristiga skulder 11,0 9,3
Derivat 323 184
Summa langfristiga skulder 318,3 803,56
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 600,0 -
Leverantorsskulder 6,5 6,9
Skulder till koncernfoéretag - 0,6
Ovriga skulder 5.2 05
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 39,6 18,0
Summa kortfristiga skulder 651,2 26,0
Summa skulder 969,5 829,6
Summa eget kapital och skulder 3123,9 2902,3




KASSAFLODE

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 92,3 14,4 78,7 108,6
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -122,8 -16,9 -140,6 -163,8
Betald inkomstskatt = - = -
Kassafldode fran den Idpande verksamheten fére forandringar i rérelsekapital -30,5 -2,6 -61,8 -55,2
Kassaflde fran férandringar i rérelsekapital

Forandring kortfristiga fordringar 1,2 -12,7 -23,7 -475
Férandring kortfristiga skulder -1,7 3,0 3,7 8,3
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -21,0 -12,3 -81,8 -94.5
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan - -026 28 -954
Investeringar i andra féretag -10,6 -22.8 -158,4 -170,6
Forandring finansiella tillgéngar 14 6,9 31,8 373
Kassafldde fran investeringsverksamheten -9,2 -108,5 -129,4 -228,7
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 100,0 100,0
Upptagna lan 35,0 2258 74,2 265,0
Amortering av 1an -8,4 -50,0 -84 -50,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26,6 175,8 165,8 315,0
Periodens kassaflode -3,6 55,0 -45,4 -8,2
Likvida medel vid periodens borjan 474 34,3 894 251
Likvida medel vid periodens slut 43,8 89,4 43,8 16,9



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Innehav utan

Ej registrerat tillskjutet Balanserat resultat bestammande Totalt eget
Mkr Aktiekapital aktiekapital kapital inkl. arets resultat inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 0,6 N 299,2 1563,9 1863,7
Nyemissioner 0,0 - 100,0 - 100,0
Utdelning - - - - =
Periodens resultat - - - 108,6 108,6
Utgéende eget kapital 2023-12-31 0,7 - 399,2 1672,4 20722
Ingdende eget kapital 2024-01-01 0,7 - 399,2 1672,4 20722
Nyemissioner - - 3,1 - 3.1
Utdelning - - - - =
Periodens resultat ~ ~ - 791 79,1
Utgdende eget kapital 2024-06-30 0,7 - 402,3 17514 21544
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

m Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sasmmandrag for Investeringsforetaget
har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tilampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delérsrapport och
RFR2 Redovisning for juridiska personer. De delar av IFRS och
RFR 2 som for narvarande ar relevanta for Neptunia leder till
samma redovisning. De tva uppséttningarna av finansiella
rapporter presenteras darfor tillsammans som en gemensam
uppsattning av rakenskaper.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhorande noter aven i
ovriga delar av delarsrapporten. Inga nya eller andrade
standarder eller tolkningar fran IASB har haft paverkan pa
delarsrapporten.

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10. For helaret 2022
redovisas © manader som koncern och 3 manader som
Investeringsforetag. Ett Investeringsféretag ska inte
konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS 10 Koncernredovisning eller tillampa

IFRS 3 Rorelseforvary nar det erhaller bestammande
inflytande éver ett annat bolag, med undantag for
dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett
Investeringsforetag varderar istéllet sina portféljpolag till
verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

Neptunia har inte och har inte haft dotterbolag som
tilhandahaller tjanster med koppling till Investeringsforetagets
investeringsverksamhet

m Kritiska bedémningar och uppskattningar

Uppskattningar och beddomningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir foliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan
att motsvara det verkliga resultatet.

For mer information om de uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar, se not 2 i Neptunias
Arsredovisning 2022.

m Rorelsesegment

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10.

Bolagets beddmning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rorelsesegment. Denna beddmning baseras pa den
verksamhet som Neptunia Invest AB (publ) bedriver, hur
verksamheten analyseras samt den information som
inhamtas for att fatta strategiska beslut.

Finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde

Investeringsforetagets finansiella tilgangar varderas till
verkligt varde och kategoriseras enligt IFRS 13 i nagon av
foljande kategorier beroende pa vilken underliggande data
som ligger till grund for varderingen.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknaden for
identiska tillgangar eller skulder som enheten har att tillgang
vid varderingstidpunkten.

Niva 2: Andra observerbara data an noterade priser for
tilgangen eller skulden.

Niva 3: Icke observerbar data for tillgangen eller for skulden.
Varderingarna har gjorts utifran niva 1 eller 2 om sadan
information funnits tillganglig.

| vrigt har vardering skett utifran niva 3, da det inte anses
finnas observerbara data som mojliggdr varderingen enligt
niva1eller 2. Se tabell pa nastfoljande sida for
sammanstalining av vilka nivAer som anvants vid vardering.

Forandringar i icke observerbar data som anvands i
varderingarna har analyserats av foretagsledningen mot
tillganglig information fran planerade och genomfoérda
transaktioner och information fran de externa varderingarna.
Det ar bolagets bedémning att varderingarna pa tillgangarna
har beaktat basta och maximala nytta.

Neptunia tillampar foljande varderingshierarki som paverkas
av vasentlighet och tillgang till information. For dotterbolag
och innehav med vasentlig paverkan pa Bolagets
balansrakning och dar man har skal att tro att varderingen
skiljer sig vasentligt fran vad andra varderingsmetoder visar
géller att Bolaget tar fram en extern kassaflddesvardering
arligen i samband med bokslut.

For direktagda innehav i investeringsfonder anvands fondens
EPRA NAV/aktie eller EPRA NAV/enhet.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Finansiella tillgdngar och skulder till
verkligt varde, forts.
For dvriga typer av innehav foljs foljande prioriteringslista:

1. Noterat pris pa marknadsplats

2. Likvidevent sasom transaktion eller emission med externa
deltagare.

3. Extern kassaflodes- eller substansvardering.

4. Egen varderingsmodell som till exempel bolagets
prestation i forhallande till forvantad avkastning pa Bolagets
investering.

Punkt 1 anses tillnéra niva 1, punkt 2 anses tillhéra niva 2 och
ovriga punkter tillnor kategori niva 3.

Q2 24, Mkr Nivd1 Nivd2 Niva3  Totalt
Andelar i koncernféretag - 442 996 1438
Andelar i intresseféretag - - 740 740

Andra langfristiga

m Intressebolag och joint ventures

Bolagets beddomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rérelsesegment. Denna bedémning baseras pa den
verksamhet som Neptunia bedriver, hur verksamheten
analyseras samt den information som inhamtas for att fatta
strategiska beslut.

Moderbolaget har tva intressebolag som varderas till verkligt
varde. Se nedan tabell for specifikation av innehaven.

vardepappersinnehav 12 819 } 831
Tillgangar, verkligt varde 12 1261 1843 3009
Derivat - - 30 30
Skulder, verkligt varde - - 30 30

. Redovisat
Mkr Org.nr Kapitalandel varde
SIBS AB 559050-3073 18% 740
Totalt 740

m Néarstdendetransaktioner

Med narstdende avses bade juridiska och fysiska personer.
Neptunia har beslutat om rutiner for definition av narstaende
partner, for hantering av transaktioner samt for att folja upp
narstaendeavtal. Som narstaende definieras:

- samtliga bolag som ingér i den koncern dar Brofund Group
ar yttersta moderforetag

- styrelseledamoter och foretagsledning

- nara familjemedlemmear till styrelseledamaoter och
foretagsledning

- bolag kontrollerade av styrelseledamoter eller
foretagsledning

- aktieagare som kontrollerar mer an 10% av aktierna eller
rosterna i bolaget

Transaktioner med narstédende har skett pa
marknadsmassiga villkor, se hedan sammanstalining for
narstdende transaktioner under aret.

Q2 24, Mkr Intékter Kostnader Fordringar Skulder
Brofund Equity AB - - 2 -
Slatté Forvaltning AB 2 - - -
Totalt 2 - 2 _



KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapport Q3 2024: 29 november 2024

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Neptunia Invest AB (publ)
Stockholm 30 augusti 2024

Johan Karlsson, VD

Johan Karlsson, VD
johan karlsson@neptuniainvest.se

Henrik Stenlund, COO/CFO
+46 709 913 970
henrik.stenlund@neptuniainvest.se

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Neptunia Invest ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets

resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel rantenivaer.
Neptunia Invest utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk,

projektrisk, ranterisk samt skatterisk.
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