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Kvartalet i
korthet?

"Substansvardet per aktie okade
med 11 procent jamfort med
samma period foregaende ar och
sekventiellt med 6 procent. Den
arliga substansvardestillvaxten,
inklusive aterlagd utdelning,
uppgick till 12 procent. Utfallet ar
svagare an vara finansiella mal,
men i det rédande
makroekonomiska klimatet
pavisar det en stark
motstandskraft i Neptunias
portfolj och affarsmodell.”

fran VD har ordet, sid 3

lu 1. Samtliga siffror i bokslutskommunikén avser moderbolaget om inte annat

anges. Jamforelsetal avser motsvarande period férgaende ar
2. For definitioner av nyckeltal, se Neptunias Arsredovisning 2021

VASENTLIGA HANDELSER

Under kvartalet

Neptunia har under kvartalet fortsatt att investera i sina
karninnehav genom deltagande i nyemissioner i SIBS (25
Mkr) och MW Group (11 Mkr). Vidare har 26 Mkr investerats i
minoritetsagda innehav samt finansiella placeringar.

Neptunia har erhallit utdelningar och likvider fran avyttringar
om 52 Mkr.

Neptunia har emitterat ytterligare seniora sakerstallda
obligationer om 50 Mkr inom ramen for den befintliga
obligationen.

Neptunia overgick per den 1 oktober 2022 till att redovisa
som ett Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10.

Efter kvartalets utgang

Neptunia har genomfort en riktad nyemission om 100 Mkr.
Emissionen fulltecknades inom kretsen for Neptunias
befintliga aktiedgare.

KVARTALSVIS UTVECKLING
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FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet okt-dec 2022

Substansvardet uppgick till 1 864 Mkr (1 580) per den 31
december 2022, en 6kning om 108 Mkr, motsvarande 6 procent,
under kvartalet, framst drivet av vardeforandringar inom
karninnehav.

Beldningsgraden minskade nagot under kvartalet, fran 20 till 19
procent (19).

Rantetackningsgraden uppgick till 3,4x (0,0), drivet av erhalina
utdelningar och likvider fran avyttringar.

Perioden jan-dec 2022

Substansvardet okade med 284 Mkr, motsvarande 18 procent,
drivet av erhallna utdelningar, vardeforandringar och nyemission.

Substansvardet per aktie ckade med 2 963 Kr och uppgick till
30 060 Kr (27 097), motsvarande 11 procent.

Rantetackningsgraden uppgick till 3,8x (0,2).

FINANSIELL INFORMATION!

2022 2021 2022 2021

okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec

Substansvarde, Mkr 1864 1580 1864 1580
Tillvéxt i substansvarde, % 6 32 18 95
Substansvarde per aktie, Kr 30 060 27 097 30060 27 097
Tillvaxt i substansvarde per aktie, % 6 32 11 72
EBT, Mkr 108 386 209 666
Bel&ningsgrad, % 19 19 19 19
Rantetackningsgrad, x 34 0,0 38 0,2



VD har ordet

2022 var ett utmanande ar praglat av ett fruktansvart krig i
Europa och en varldsekonomi som utmanades med stigande
inflation, rantor och energipriser. Neptunia gick in i dret val
positionerade med allt mognare portfoljbolag och en malséattning
om ett vasentligt forbattrat kassaflode. Jag kan konstatera att
Neptunia, trots det negativa omvarldsklimatet, erhallit drygt 200
Mkr fran utdelningar och framgangsrika avyttringar vilket ar en
vasentlig forbattring mot tidigare ar. Med en rantetdckningsgrad
om 3,8x nar vi vart viktigaste finansiella mal om stabilitet i
kassaflodet.

Substansvardet per aktie 6kade med 11 procent jamfort med
samma period féregaende ar och sekventiellt med 6 procent. Den
arliga substansvardestillvaxten, inklusive aterlagd utdelning,
uppgick till 12 procent. Utfallet &r svagare an vara finansiella mal,
men i det rddande makroekonomiska klimatet pavisar det en
stark motstandskraft i Neptunias portfolj och affarsmodell.

Neptunias belaningsgrad uppgick till 19 procent, oférandrad mot
samma period forgdende ar. Under det fjarde kvartalet gjorde vi
ett medvetet och momentant avkall fran var langsiktiga trend om
reducerad beldningsgrad, for att oka Neptunias finansiella
flexibilitet. Genom att emittera ytterligare sakerstallda
obligationer om 50 Mkr, till en prissattning motsvarande 100
procent av nominellt belopp, stéar Neptunia rustade for att kunna
agera pa de mojligheter som marknadslaget presenterar.

Karninnehav

Vara karninnehav fortsatter att visa positiv utveckling, marknaden
till trots. Avkastningen pa vara karninnehav uppgick for helaret till
19 procent, drivet av erhélina utdelningar uppgaende till 38 Mkr

U]

och vardeforandring om 234 Mkr.

Slatto har under dret pavisat sin formaga att snabbt anpassa sin
strategi efter en foranderlig marknad. Under 2022 var Slatto
nettosaljare av fastigheter, d& man avyttrade fastigheter till ett
varde av 3,5 Mdkr och delade ut cirka 1,0 Mdkr till sina
investerare. Det till trots har Slatto vaxt sitt forvaltade kapital med
20 procent mot forgdende ar genom framgangsrik kapitalresning i
nya fonder mot institutionella investerare och darigenom okat sin
intaktsbas med drygt 70 procent.

MW Group fortsatter sin utvaxling pa den organisation- och
positionsbyggnad som genomforts de senaste dren. MW Group
uppvisar i det fjarde kvartalet sitt Ibnsamhetsmassigt basta
kvartal ndgonsin, med ett positivt EBITDA och en fortsatt stark
omsattningstillvaxt mot 2021. Omsattningstillvaxten under det
fjarde kvartalet, jamfort samma kvartal 2021, uppgick till 86
procent.

SIBS genomforde under fjarde kvartalet en nyemission, varvid
Neptunia deltog med sin pro rata-andel. Vi tolkar den lyckade
emissionen och bolagets goda resultat samlat som att SIBS
imponerande kostnadseffektiva produkt visar pa en god
efterfrdgan och motstandskraft dven i en svagare konjunktur.
Sarskilt gladjande ar att bolaget under inledningen av 2023 ront
betydande forsaljningsframgangar pa den brittiska marknaden.

Minoritetsdagda innehav

Avkastningen péa vara minoritetsédgda innehav uppgick for heléret
till 3 procent. Portfdljen har genererat ett starkt kassaflode for
heldret, da vi har avyttrat tre bolag, till ett totalt belopp uppgaende

till 40 Mkr samt erhallit utdelningar uppgdende till 33 Mkr. For de
innehav dar vi upplever en osakerhet i framtidsutsikten har vi
genomfort relevanta nedskrivningar.

Finansiella placeringar

Neptunias finansiella placeringar levererade for heldret en
avkastning om 8 procent, framst drivet av erhéllna utdelningar
fran fonden Slatto Value Add | om 67 Mkr. Slattos fonder
fortsatter att leverera en marknadsledande riskjusterad
avkastning, vilket ar tillfredsstallande.

Framatblick

Under arets forsta kvartal har vi genomfort en nyemission om 100
Mkr. Vi har de senaste tre dren vid sex olika tillfallen kapitaliserat
Neptunia med sammantaget 350 Mkr, vid varije tillfalle till
aktiekurs i linje med vid tillfallet redovisat substansvarde. Jag
uppskattar det fortsatta fortroendet fran vara dgare som ger oss
finansiell styrka och flexibilitet i ytterligare en dimension.

Neptunias operationella fokus ar att starka organisationen och
supportera véara foretag i att hantera utmaningar och tillvarata
mojligheter. Dartill fortséatter vi att investera i de foretag vi har
tilltro till, nar varderingen ar attraktiv. Vi kommmer under 2023 att
fortsatta exekvera enligt den agendan.

Johan Karlsson
VD Neptunia Invest




Neptunia Invest

Genom ett aktivt agande skapar och utvecklar Neptunia blivande
marknadsledande foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat &gande som investerar i foretag inom
sektorerna finansiella tjanster, fastighet samt forsvar och sakerhet. Bolaget grundades 2014 av
broderna Johan och Mikael Karlsson. Johan hade dessforinnan grundat Slattoé och Mikael hade
grundat MW Group.

Genom Neptunia skapades en gemensam plattform for dgandet i brodernas respektive foretag.
Genom en serie riktade nyemissioner, som genomforts 2018-2023, har bolaget sedan dess
framgangsrikt knutit till sig ett antal valrenommerade deldgare som bidragit med finansiering,
kompetens och natverk.

Bolaget delar in sina investeringar i kategorierna karninnehav, minoritetsdagda innehav samt
finansiella placeringar. Indelningen ar vagledande bade for forvaltning av innehav och vid nya
investeringar. Inom Neptunias sektorer har bolaget en betydande forstaelse for den nordiska
marknadens villkor och ett relevant natverk som kan bidra till att utveckla foretagens affarer och
attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar och féretagens styrelser.

Investeringsbeslut vagleds av for tiden gallande Investeringspolicy samt Neptunias finansiella och
icke-finansiella malsattningar, vilka samlat och var for sig syftar till att dver tid starka och utveckla
bolagets finansiella flexibilitet.

Neptunias foretag drivs av starka entreprendrer och befinner sig i expansiva faser dar Neptunia kan
stotta och bidra till fortsatt tillvaxt. Som dgare ar vi engagerade, langsiktiga och drivs av tydliga
varderingar.

Kirninnehav Kéarninnehav Kéirninnehav

SLitto MW Group SIBS

Virde: 930 Mkr Virde: 383 Mkr Virde: 455 Mkr

=9

Andel av portfolj: 37% Andel av portfolj: 15% Andel av portfolj: 18%

Minoritetsigda innehav Finansiella placeringar

Virde: 217 Mkr Virde: 404 Mkr

Andel av portfolj: 9% Andel av portfolj: 16%




KARNINNEHAV

For kdarninnehav finns ett 1angsiktigt investeringsperspektiv (buy-to-build) utan uttalad tidshorisont
for nar ett innehav ska avyttras. Investeringsstrategin utvarderas I6pande och inriktningen férandras
over tid. Neptunia &r en engagerad dgare dar vi utovar inflytande genom styrelserepresentation. Vi
verkar for att eventuella aktiedgaravtal ar effektiva och sunda. Malsattningen med dgandet ar att
aktivt utveckla och stodja karninnehaven till att bli ledande europeiska foretag. Vi dagnar oss
strukturerat at att identifiera och tillvarata vardeskapande majligheter sdsom att folja benchmark,
analysera langsiktiga trenders paverkan eller att identifiera forvarv. Vi presenterar idéer for
foretagens styrelser och foljer Iopande upp utvecklingen. Neptunias kdrninnehav bestar av Slatto
Forvaltning, MW Group och SIBS.

MINORITETSAGDA INNEHAV

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfélj av mindre, snabbvéaxande foretag som driver
digitalisering av tjanster eller annan teknisk innovation inom Neptunias investeringsomraden. Var
investeringsinriktning fokuserar pa foretag med i) starka entreprendrer och ii) digitala affarsmodeller
intressegemenskap att forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential genom att tillféra kapital
och industriellt natverk.

FINANSIELLA PLACERINGAR

Som en del av Neptunias investeringsstrategi forvaltas finansiella placeringar i Slattos fonder samt i
foretag som &r i) lonsamma och véletablerade foretag inom vara valda omraden, ii) dar
investeringen skapar synergier for nagot av vara karninnehav, samt iii) dar innehavet bedéms kunna
vara likvit till pa kort till medelldng sikt. Ursprunget till kategorin var att stddja kapitalresningen av
Slattos fonder, att som huvudégare visa séa kallad alignment of interest. Neptunias investeringar i
Slattos fonder har resulterat i en god vardeutveckling och dartill I6pande utdelningar.

PORTFOLJFORDELNING

RISKPROFIL

Fastighetsrelaterad risk

Ovrig risk

| S|atto Forvaltning

MW Group

SIBS

Minoritetsagda innehav

Finansiella investeringar

Kassa och ovrigt

& Slatto Forvaltning

Finansiella placeringar, Slattos
fonder

SIBS

MW Group

Minoritetsagda innehav

Kassa och ovrigt

Finansiella placeringar, ovrigt



Portfo

ljoversikt

Varde per Investerat/ Viérde- Varde per Utdelning, Avkastning
Mkr 31 dec 2021 Avyttrat forandring 31 dec 2022 helar 2022 heldr 2022 Avkastning, %'
Slatto Forvaltning 821 =3 113 930 21 134 16%
MW Group 196 65 122 383 - 122 62%
SIBS 430 25 = 455 17 17 4%
Karninnehav - totalt 1447 87 234 1768 38 272 19%
Minoritetsagda innehav 177 67 =27 217 88 6 3%
Finansiella placeringar 374 68 -39 404 69 30 8%
Innehav - totalt 1998 222 169 2389 140 309 15%
Kassa och fordringar 142 -36 106
Totala tillgangar 2140 186 169 2 495 140 309 14%
Totala skulder -560 -631
Substansvarde 1580 100 184 1864 13%
Substansvérde / aktie (Kr) 27097 30060 2963 11%
Substansvérde / aktie, inkl. utd. (Kr) 27097 30463 3366 12%
VARDEUTVECKLING, JANUARI - DECEMBER 2022
Mkr
2495
2140 +187 +25 =36 106
142 g 109 g 632 1864
455
430 383
196
Totala tillga”ngarl Slatto I MW Group SIBS I Minoritetséagda I Finansiella IKassa och C‘)vrigtlTotaIa tillgdngar Totala skulder ~ Substansvarde
2021 Forvaltning innehav placeringar 2022

llJ 1. Avkastning helar 2022 dividerat med Vérde per 31 dec 2021

KOMMENTARER

Neptunias totala innehav har under 2022 6kat fran 1 998 Mkr till
2 389 Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 222 Mkr samt
vardeforandringar om 169 Mkr.

Neptunia har erhallit utdelningar om totalt 140 Mkr under aret.

Den totala avkastningen for portfoljen, definierat som summan av
vardeforandringar och erhallna utdelningar, uppgick till 309 Mkr,
motsvarande 15 procent.

Substansvardet okade fran 1 580 Mkr till T 864 Mkr, inklusive
nyemission om 100 Mkr.

Periodens resultat, eller avkastning pa substansvarde, uppgick till 209
Mkr, motsvarande 13 procent, inklusive utdelning till aktiedgarna om 25
Mkr.

Substansvardet per aktie vaxte med 2 963 Kr, motsvarande 11 procent.

Substansvardet per aktie, inklusive aterlagd utdelning, vaxte med 3 366
Kr, motsvarande 12 procent.



Finansiell position

Kassaflode

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten har under aret
forbattrats med 157 Mkr och uppgick till 92 Mkr (-65). Det
starkta kassaflodet forklaras framst av 6kade utdelningar

fran finansiella placeringar i Slattos fonder och karninnehav.

Mottagna utdelningar uppgick till 140 Mkr (19) for helaret.
En 6kning om 121 Mkr, som forklaras av att Neptunias
innehav har starkt sin utdelningskapacitet. Detta for
Neptunia in i en ny fas med successivt 0kande kassafloden
som starker den egenfinansierade investeringskapaciteten.

Arets kassaflode uppgick till -14 Mkr (17).

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick till 478 (404) Mkr per den 31
december 2022, motsvarande en nettoskuldsattningsgrad
om 19 (19) procent.

Den okade nettoskulden ar framst driven av
investeringsnettot for perioden som uppgar till 220 (231)
Mkr, samt att Neptunia i det fjarde kvartalet emitterade
ytterligare sakerstallda obligationer om 50 Mkr under
befintligt ramverk. Den okade skuldsattningen bedoms som
ett val avvagt beslut for att 6ka Neptunias finansiella
kapacitet i det rédande makroklimatet.

Forvaltningskostnader och rantenetto

Neptunias forvaltningskostnader uppgick till 10 Mkr (8)
under det fjarde kvartalet 2022. For heldret uppgick
kostnaderna till 27 Mkr (25).

Neptunias rantenetto uppgick till -15 Mkr (-6) under det
fjarde kvartalet 2022. For heléret uppgick réntenettot till -43
Mkr (-24). Okningen &r driven av en 6kad marknadsranteniva
utover okad utestédende skuld med netto 50 Mkr.

Finansiell beredskap

Neptunias finansiella beredskap, som definieras som kassa
och ej utnyttjade kreditfaciliteter, var i princip oférandrad vid
utgangen av 2022 jamfort med ingdngen av aret och
uppgick till 40 Mkr (43).

| borjan av 2023 har Neptunia genomfort ytterligare en
nyemissionen om 100 Mkr, till befintliga aktiedgare, for att
starka bolagets investeringskapacitet i en fas dar
affarsmojligheter I6pande uppstar.

Neptunias finansiella position beddms som god, med en
mattlig skuldsattning och ett vasentligt okande kassaflode i
takt med att portfoljens innehav nér langre i sin
mognadsgrad. Detta ger handlingsutrymme och flexibilitet
for att fortsatta en val avvagd investeringstakt samtidigt
som utrymme ges att minska nettoskuldsattningsgraden.

KASSAFLODE 2020-2022
Mkr

19 17
92
-14
2020 2021 2022
m Kassaflode fran den I6pande verksamheten Arets kassaflode

NETTOSKULD

Mkr 31dec 2022 31 dec 2021
Bank 35 46
Obligation 550 500
Rantebarande skuld 585 546
Kassa & fordringar -106 -142
Rantebarande nettoskuld 478 404

Mkr jan-dec 2022  jan-dec 2021
Réntebarande nettoskuld - ingaende balans 404 249
Investeringar 283 247
Avyttringar -63 -16
Erhéllna utdelningar -140 -19
Forvaltningskostnader 27 25
Netto betald ranta 43 24
Nyemission -100 -149
Betald utdelning 25 25
Ovrigt 2 19
Réntebarande nettoskuld - utgaende balans 478 404



Finansiella mal och utfall, perioden 2022-2025

LANGSIKTIG TILLVAXT I SUBSTANSVARDE  STABILITET I KASSAFLODET BEGRANSAD SKULDSATTNING EFFEKTIV FORVALTNING
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Den arliga tillvaxten i substansvarde per
aktie ska overstiga 20%.

Per 31 december 2022 uppgick bolagets
substansvarde per aktie till 30 060 Kr

(27 097), en Okning under helaret
motsvarande 11 procent per aktie. Ett utfall
nagot lagre an det finansiella malet, men
fortsatt en stark motstandskraft i det
negativa makroekonomiska klimatet.

For 2023 bedoms vara portfoljbolags
marknadslage och, i de flesta fall,
|[6nsamma tillvaxt mojliggora for Neptunia
att né sin malsattning om tillvaxt i
substansvarde.

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
20 21 21 21 21 22 22 22 22

Bolagets rantetackningsgrad skall 6verstiga
2,5x.

Under 2022 uppgick erhallna utdelningar till
140 Mkr, dessutom erholl Neptunia 57 Mkr

vid avyttringar av innehav, vilket genererade
en rantetackningsgrad om 3,8x.

Framtidsutsikterna ar att
rantetackningsgraden vidmakthalls pa en
sund nivd som Gverstiger 2,5x, drivet av
utdelningar fran karninnehav och finansiella
placeringar.
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Bolagets beldningsgrad ska reduceras till
att vara inom intervallet 5-15%.

Per 31 december 2022 uppgick bolagets
belaningsgrad till 19 procent. Neptunia har
under kvartalet emitterat ytterligare seniora
sakerstallda obligationer om 50 Mkr. Ett
momentant avsteg fran malet om sankt
skuldséattning, men en val avvagd atgard for
att sakra tillgang till likviditet.

Under slutet av perioden férvantas
beldningsgraden ligga i den lagre delen av
intervallet.
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Bolagets forvaltningskostnader skall
understiga 1% av balansomslutningen.

Under 2022 uppgick bolagets forvaltnings-
kostnader till 27 Mkr, vilket motsvarade 1,1
procent av balansomslutningen — ndgot
hogre an finansiella mélen, drivet av hogre
kostnader for radgivare och konsulter.

Neptunia har under dret starkt upp
organisationen med en intern
ekonomiavdelning, for att bli mindre
beroende av rddgivare och effektivisera
organisationen.



KARNINNEHAV VASENTLIGA HANDELSER FINANSIELL UTVECKLING
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S l att() Slatto har under kvartalet fortsatt att teckna kapitalloften Kvartalet okt-dec 2022

fran nya och.befmtllga nqu_lska institutionella AUM GAV uppgick till 16 396 Mkr, motsvarande en okning om 1
investerare till fonden Slatto Value Add Il.
procent under kvartalet.

( X J [ ]
Forvaltnlng Efter kvartalets ulgang Slatto vaxte omsattningen med 48 procent till 43 Mkr (29).

Tina Soderlund-Boley tilltrddde rollen som Head of Sales. EBIT uppgick till 7 Mkr (3), motsvarande en EBIT-marginal om 16

e ) ) ) _. Slatto har efter kvartalet fortsatt att teckna kapitalloften procent (10).
Slatto ar ett nordiskt private equity-bolag inriktat mot frén nya och befintliga nordiska institutionella
nordiska fastighetsinvesteringar. Slatto skapar och investerare till fonden SI&ttd Value Add Il
férvaltar fonder inom strategierna Core Plus och AUM IFRS 6kade med 1 856 Mkr under 2022, motsvarande en dkning
Value Add som investerar tematiskt i bostader, om 17 procent.

logistikfastigheter, hotell och samhallsfastigheter.
Inom varje segment finns operativa enheter som
ansvarar for transaktioner, forvaltning, underhall och EBT uppgick till 37 Mkr (101), motsvarande en EBT-marginal om 24

utveckling av fondernas tillgangar. procent (53).

Perioden jan-dec 2022

Nettoomséttningen okade med 70 procent till 158 Mkr (93) for helaret.

Slattés kunder ar primart nordiska och europeiska
institutionella investerare och storre family office.

Sedan starten 2013 har Slatto investerat drygt 30

miljarder kronor i underliggande fastighetsvarde och UTVECKLING AUM NYCKELTAL
i snitt genererat en avkastning 6ver 20% IRR till sina Mdkr
investerare. 18 2022 2021 2022 2021
] Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
16 1 AUM GAV' 16396°  10930° 163962  10930°
14 A
12 Omsattning 43 29 158 93
FAKTA 10 EBIT 7 3 26 5
—_———————————————————— g A EBIT-marginal, % 16 10 16 5
Andel av portfolj: 37% 6 - EBT -40 62 37 101
Agarandel: 70% 4 :
o EBT- l, % neg. 71 23 53
Innehav sedan ar: 2014 7 margina b
VD: Johan Karlsson Antal medarbetare 54 49 54 49

Styrelseordférande: Stefan Glevén
Hemsida: slatto.se
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B AUM IFRS AUM GAV
) AUM justerat for kapitalandel

1)
2) Motsvarar AUM IFRS om 12 490 Mkr 9
3)  AUMIFRS




KARNINNEHAV

MW
GROUP

MW Group ar en nordisk foretagsgrupp som
levererar tjanster till samhallskritisk infrastruktur och
totalférsvar. Gruppen ar organiserad i fyra
affarsomraden och ar verksam i Sverige, Finland,
Danmark och Norge.

Affarsomraden

Field Services
Geospatial Services
Cyber Services

VASENTLIGA HANDELSER

MW Group har fortsatt satsningen mot infrastruktur for
fornyelsebar energi och slutit nationellt ramavtal med
E.ON for montering av solcellsanlaggningar till ett
bedomt varde om 40 Mkr, inom affarsomradet Field
Services.

Under fjarde kvartalet har MW Group utvecklat och

genomfort de forsta dronarburna inspektionerna av
energilackage fran fastigheter, inom affarsomradet
Geospatial Services.

MW Group har fortsatt att stéarka sin ledningsfunktion
genom rekrytering av Magnus Olofsson som ny CFO.

Efter kvartalets utgang

MW Group har tecknat avtal om fjarranalys av 130 000
hektar skogsmark till ett avtalsvarde om 10 Mkr, inom
affarsomradet Geospatial Services.

FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet okt-dec 2022

MW Group véxte omsattningen med 86 procent till 102 Mkr (60), drivet
framforallt av 6kad affarsvolym inom Field Services och Geospatial
Services.

Operativ EBITDA uppgick till 13 Mkr (2), motsvarande en marginal om 13
procent (4), hanforligt till en utvaxling pa den organisation- och
positionsbyggnad som genomforts de senaste aren och en hogre
operationell effektivitet.

Perioden jan-dec 2022

Nettoomséattningen okade till 316 Mkr (148) for helaret.

Operativ EBITDA uppgick till 16 Mkr (E/T), motsvarande en EBITDA-
marginal om 5 procent (E/T).

En resultatpaverkande post under tidigare kvartal har minskat Q3:s
operativa EBITDA med 6 Mkr.

LogSec & Strategic Advice
OMSATTNING Ri2 NYCKELTAL
Mkr
350 2022 2021 2022 2021
] Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
300 - Omsattning’ 102 60 316 148
250 A Omsattningstillvaxt, % 86 40 114 25
FAKTA 200 A Operativ EBITDA? 18 2 16 E/T
—_———————————————————— 150 A Operativ EBITDA-marginal, % 13 4 9 E/T
Andel av portfolj: 15% 100 EBITDA 2 -8 -32 -31
Agarandel: 92% 1 .
o EBITDA-marginal, % 2 neg. neg. neg.
Innehav sedan ar: 2014 50 - 9 9 ; 9
VD: Mikael Karlsson Antal medarbetare? 293 164 293 164

Styrelseordférande: Peter Bartram

X Q420 Q121 Q221 Q321 Q421 Q1'22 Q222 Q3'22 Q422
Hemsida: mw.group

B Exkl. minoriteter Inkl. minoriteter
) Omsattning inklusive minoriteter

1)
2) Operativ EBITDA inklusive minoriteter 10
3) Antal medarbetare vid periodens utgang




KARNINNEHAV VASENTLIGA HANDELSER FINANSIELL UTVECKLING

S IB S SIBS har under det fjarde kvartalet genomfort en Kvartalet okt-dec 2022

nyemission om 150 Mkr. SIBS nettoomsattning for kvartalet 6kade till 502 Mkr (290) varav
Rehouse projekt Niwa vann silver i Sweden Green hyresintakter (inkl. SIBS andel av joint venture) uppgick till 18 Mkr (0).

Building Councils tavling Arets Miljobyggnad. Rorelseresultatet uppgick till T Mkr (353), motsvarande en

Sveaviken vann markanvisning for Mallbo- rorelsemarginal om 0 procent (122).
hyreslagenheter i Malmo.
SIBS har utvecklat ett marknadsledande tekniskt

) o Efter kvartalets utgang Perioden jan-dec 2022
system och produktkoncept for att effektivisera och
kvalitetssakra byggprojekt. Med ett byggsystem som Magnus Sundell tilltrader som vice VD for SIBS AB och Nettoomséttningen for heldret uppgick till 1 384 Mkr (852) varav
integrerar automatiserad projektering med industriell Carl Saidac som vice VD for dotterbolaget Sveaviken hyresintakterna (inklusive SIBS andel av joint venture) uppgick till 55
produktion i fabrik, vill SIBS driva utvecklingen av Bostad. Mkr (28).
morgondagens byggindustri — dar byggprojekt SIBS har ingéatt avtal om att i partnerskap med Rorelseresultatet uppgick till 337 Mkr (667), motsvarande en
kostar mindre, gar snabbare och &r mer palitliga. fastighetsutvecklaren Donard Living uppfora 495 rorelsemarginal om 24 procent (78).

lagenheter fordelade pa tva projekt beldgna pa
pendlingsavstand till centrala London. Produktionsstart i
SIBS fabrik samt byggstart ar planerade till andra

halvaret 2023.
OMSATTNING Ri2 NYCKELTAL
Mkr
2022 2021 2022 2021
1600 1 Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
1400 - Omséttning 502 290 1384 853
1200 + Rorelseresultat 1 353 337 667
FAKTA 1000 + Rorelsemarginal, % 0 122 24 78
—_ 800 1 Balansomslutning 5377 3039 5377 3039
Andel av portfolj: 18% 600 1 Lagenheter i férvaltning 1471 881 1471 881
. [0)
Agaf"de" ks 400 1 Lagenheter i produktion 1645 1978 1645 1978
Innehav sedan ar: 2019 200 - .. R ,
VD: Erik Thomaeus Lagenheter i projektutveckling 9959 8850 9959 8 850

ﬁ?rfslls;:rglftgaszde Michael Wolf Q420 Q121 Q221 Q3'21 Q421 Q122 Q2'22 Q3'22 Q4 22




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

1 1 a iai ; Initial ..
Mlno rltets agda Neptunia investerade under kvartalet 8 Mkr, i bland andra investering Virde, Mkr MolC

Ingrid Capacity, som bygger infrastruktur for

O energilagring med batterier RealAllance 20z ! o
lnnehav . ) 4 ’ . - Hedvig 2022 26 1,0x
Neptunia erholl 33 Mkr i utdelning, i samband med den Avy 2019 14 1.0x
tidigare kommunicerade avyttringen av Netmore-aktier Insurely 2022 19 10x
genom Digital Room. Hydda P - 1.0x
Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj med Efter kvartalets ulgang Ingrid Capacity 2022 6 1.0x
mlverlisisEigee sl Poridlen fekserer ps Efter kvartalets utgang har Neptunia investerat i Ovriga 118 0.9x
foretag som praglas av starka entreprencrer och Xertified. Totalt 217 1,0x
digitala affarsmodeller dar Neptunia blir en av flera
starka investerare med intressegemenskap att
forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential
genom att tillfora kapital och industriellt natverk.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING NYCKELTAL
300 - r 30% 2022 2021 2022 2021
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
250 1 Antal innehav 21 15 21 15
200 - . L 20% Vérde 217 177 217 177
FAKTA 150 Orealiserad avkastning (MOIC), x 1,0 15 1,0 1,5
_— Realiserad avkastning (MOIC), x 19 1,0 19 1,0
Andel av portfolj: 9% 100 - - 10%
50
- - 0%

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1" Q2 Q3 Q4
20 21 21 21 21 22 22 22 22

mm \/drde, Mkr Avkastning,% R12




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

S C . - . ) Initial ,
FlnanSlella Neptunia investerade 18 Mkr i Finansiella placeringar investz:i::; Varde, Mkr Net IRR, %
. under kvartalet, varav 11 Mkr investerades i Slatto Value SIAtS Value Add | 2016 264 32
placerlngar Addl. SI&ttd Value Add Il 2022 28 E/T
Neptunia erholl 9 Mkr i utdelning fran Slatto Value Add |. Sl&ttd Core + 2021 58 10
Slatto Value Add Il tecknade aktiedverlatelseavtal om att Ovrigt 55 E/T
forvarva tva fastigheter i Stockholm och en i Goteborg. Totalt 404
Som en d_el_av myestermgsgrategm F_nvesterar _ Satts Value Add Il avropade 158 Mkr.
Neptunia i finansiella placeringar. Utdver support till
SIatto Forvaltning samt en grad av likviditet erhaller Efter kvartalets utgang
Neptunia genom finansiella placeringar ett I6pande Sl&tto Value Add | har avyttrat och frantratt en
starkt nettokassaflode over tid. logistikfastighet till Black Rock Real Assets.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING NYCKELTAL
500 - r 25% 2022 2021 2022 2021
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
400 A L 20% Vérde, Mkr 404 374 404 374
. . ' Utdelning, Mkr 9 - 69 19
FAKTA 300 r 5% Avkastning, Mkr 4 29 30 58
—_—— 200 L 0% Avkastning, % 1 8 8 18
Andel av portfélj: 16%
100 - - 5%
] - 0%

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1" Q2 Q3 Q4
20 21 21 21 21 22 22 22 22

mm \/3rde, Mkr Avkastning,% R12




Finansiella rapporter

Januari — december 2022



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2022

2021 2022 2021
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Vardeforandringar 89,1 402,2 140,1 698,8
Erhalina utdelningar 42,6 - 141,8 19,3
Forvaltningskostnader 99 -7,9 -27,5 -24.8
Rorelseresultat (EBIT) 121,9 394,3 254,5 693,3
Finansiella intakter 1,7 3,1 49 43
Finansiella kostnader -15,4 -11,0 -50,7 -31,2
Resultat fore skatt (EBT) 108,2 386,4 208,7 666,4
Skatt - - = -
Periodens resultat 108,2 386,4 208,7 666,4




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13130 13937
Andelar i intresseforetag 463,4 518,5
Andra langfristiga vardepapper 609,0 88,5
Ovriga langfristiga fordringar 64,8 49,8
Summa finansiella anldggningstillgangar 2450,3 2 050,5
Summa anlaggningstillgangar 2 450,3 2 050,5
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 10,1 0,1
Fordringar hos intresseforetag = 24,4
Ovriga fordringar 6,4 24,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,1 14
Summa kortfristiga fordringar 19,7 50,3
Kassa och bank 25/1 393
Summa omsittningstillgangar 44,8 89,6
Summa tillgangar 2 495,1 2 140,1

Mkr 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,6 0,6
Fritt eget kapital
Overkursfond 249,1 149,1
Balanserat resultat 14053 7638
Periodens resultat 208,7 666,4
Summa eget kapital 1863,7 1579,9
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 550,0 500,0
Derivat 18,4 -
Ovriga skulder 9,8 -
Summa langfristiga skulder 578,2 500,0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 350 46,0
Leverantorsskulder 1,0 0,1
Skulder till koncernforetag 0,6 -
Ovriga kortfristiga skulder 09 32
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15,7 11,0
Summa kortfristiga skulder 53,2 60,2
Summa eget kapital och skulder 2 495,1 2140,1
16



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

2022 2021 2022 2021
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 121,9 3944 254,5 693,3
Orealiserade vardeforandringar -89,1 -402,2 -140,1 -698,8
Erhallen ranta 1,2 1,6 3,3 1,9
Betald ranta -16,0 -7.8 -46,5 -25,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 18,0 -14,0 71,2 -29,4
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar -6,1 -34,0 32,1 -37,9
Forandring kortfristiga skulder -3,2 43 -11,0 2,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 8,7 -43,7 92,3 -64,8
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterforetag -16,5 -30,9 -96,6 -105,8
Forsaljningar i dotterforetag 13,1 12,7 18,0 16,1
Investeringar intresseforetag och andra foretag -112.5 -85,6 -186,7 -141,6
Forséljningar intresseforetag och andra foretag 3,8 - 44,7 -
Forandring langfristiga fordringar 72,4 -30,3 -18,1 -15,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39,7 -134,1 -238,7 -247,0
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner = - 100,0 149,2
Utbetald utdelning - -10,2 -25,0 -25,0
Upptagna 1an 10,4 227,0 68,2 2353
Amortering lan 35,0 - -11,0 -31,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45,4 216,8 132,2 328,4
Periodens kassaflode 14,4 39,0 -14,2 16,6
Likvida medel vid periodens borjan 10,7 0,3 39,3 22,7
Likvida medel vid periodens slut 25,1 39,3 25,1 39,3
(U] 17



FORANDRINGAR I MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Ej registrerat

Balanserat resultat

Mkr Aktiekapital aktiekapital Overkursfond inkl. arets resultat Totalt eget kapital

Ingdende eget kapital 2021-01-01 0,5 - 19,2 788,8 808,5
Nyemissioner 0,1 0,0 1299 - 130,0
Utdelning - - - -25,0 -25,0
Arets resultat - - - 666,4 666,4
Utgaende eget kapital 31 dec 2021 0,6 0,0 149,1 1430,2 1579,9
Ingaende eget kapital 2022-01-01 0,6 0,0 149,1 1430,2 1579,9
Nyemissioner 0,0 - 100,0 - 100,0
Utdelning - - - -25,0 -25,0
Arets resultat - - - 208,7 208,7
Arets totalresultat - - - 0,0 0,0
Utgéende eget kapital 31 dec 2022 0,6 0,0 249,1 1613,9 1863,7



INVESTERINGSFORETAGETS RESULTATRAKNING

2022 2021 2022 2021
Mkr okt-dec! okt-dec? jan-dec3 jan-dec?
Nettoomsattning = 1141 369,1 704,9
Ovriga intakter - 149 - 14,9
Erhalina utdelningar 42,6 - 42,6 -
Vardeforandringar 89,1 253,9 4722 625,3
Kostnader for tjanster och central administration -9,9 -122,9 -330,2 -319,3
Driftskostnader - -39,5 -142,6 -461,3
Rorelseresultat (EBIT) 121,9 220,6 411,2 564,5
Resultat fr&n andelar i intresseforetag - 208,0 290,4 328,1
Resultat frén fastighetsforsaljningar - -4,1 20,8 -4,2
Resultat fran ovriga finansiella tillgdngar - 48,5 357 88,3
Finansiella intakter 1,7 17,6 60,3 70,2
Finansiella kostnader -15,4 -36,3 -153,8 -116,1
Resultat fore skatt (EBT) 108,2 4543 664,6 930,8
Skatt - 27,6 -70,5 -62,0
Resultat for perioden 108,2 481,9 594,1 868,8
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - -0,2 -0,7 0,1
Totalresultat for perioden 108,2 481,7 593,4 868,9
Resultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 108,2 138,5 158,9 1489
Innehav utan bestammande inflytande - 3433 4353 7199
Ovrigt totalresultat fér perioden hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare - -0,2 -0,6 0,1
Innehav utan bestammande inflytande - - -0,1 -
1} D Avetr Konsolderad konoermesdnaakning o e eEkana 10

3) Avser konsoliderad koncernresultatrékning i 9 manader och resultatrakning for Investeringsforetaget i 3 manader



INVESTERINGSFORETAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2022-12-31" 2021-12-312

Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar - 46,7
Goodwill - 40,9
Forvaltningsfastigheter - 6 300,7
Maskiner och inventarier = 29
Leasingtillgdngar - 839
Andelar i koncernféretag 1313,0 -
Andelar i intresseforetag 463,4 17422
Fordringar hos koncernforetag - 0,5
Fordringar hos intresseforetag = 222,4
Andra langfristiga vardepappersinnehav 609,0 88,5
Langfristiga fordringar 64,8 107,2
Derivat = 0,5
Summa anldggningstillgangar 2450,3 8636,4
Omsittningstillgangar

Projekt- och exploateringsfastigheter = 333
Andelar i bostadsrattsforeningar - 27,1
Kundfordringar = 52,9
Fordringar hos intresseforetag - 11392
Fordringar hos koncernforetag 10,1 1,1
Ovriga fordringar 6,4 621,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,1 46,2
Likvida medel 251 1136,3
Summa omsittningstillgangar 44.8 30571
Summa tillgangar 2 495,1 11 693,5

1) For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets balansrékning
llJ 2) Avser konsoliderad koncernbalansrékning

Mkr 2022-12-31" 2021-12-312
Eget kapital
Aktiekapital 0,6 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 299,1 199,2
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1 564,0 362,3
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1863,7 562,1
Innehav utan bestdmmande inflytande - 6 439,3
Summa eget kapital 1863,7 7001,4
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 550,0 22221
Ovriga l&ngfristiga skulder 9,8 1279
Derivat 18,4 -
Leasingsskulder = 84,1
Uppskjutna skatteskulder = 276,7
Summa langfristiga skulder 578,2 2710,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 35,0 1288,0
Leverantorsskulder 1,0 1231
Aktuella skatteskulder - 15,9
Skulder till koncernforetag 0,6 -
Skulder till intresseféretag - 6,8
Ovriga skulder 09 337,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 157 210,0
Summa kortfristiga skulder 53,2 1981,3
Summa skulder 631,4 4 692,1
Summa eget kapital och skulder 2 495,1 11 693,5
20



INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE

2022 2021 2022 2021
Mkr okt-dec? okt-dec? jan-dec3 jan-dec?
Den lIopande verksamheten
Resultat fore skatt 108,2 454,3 670,6 9308
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -90,2 -503,0 -864,3 -1 08338
Betald inkomstskatt = -1,4 -19,0 -16,2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 18,0 -50,0 -212,7 -169,2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring projekt- och exploateringsfastigheter = -37,8 -175,0 64,6
Forandring kortfristiga fordringar -6,1 85,5 75,2 162,2
Forandring kortfristiga skulder =32 73,7 -80,7 83,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 8,7 71,3 -393,2 1411
Investeringsverksamheten
Forandring immateriella anlaggningstillgangar = -5,0 - -5,0
Forvarv fastigheter = -1269,9 -674,2 -2.000,8
Investeringar fastigheter - -473,5 -829,7 -972,5
Forsaljning fastigheter - 1996,6 11619 2918,2
Forandring ovriga materiella anlaggningstillgangar = -1,0 -16,7 -1,2
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -34 - -110,8 -82,1
Forandring finansiella tillgdngar -36,3 -677,4 -771,6 -921,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39,7 -430,2 -1 241,1 -1064,7

1) For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets kassaflode
llJ 2) Avser konsoliderad kassaflode fér koncernen 21
3) Avser konsoliderad kassaflode i 9 manader och kassaflode for Investeringsforetaget i 3 manader



INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE, FORTS.

2022 2021 2022 2021
Mkr okt-dec? okt-dec? jan-dec3 jan-dec?
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 15855 588,7 1951,5
Erhéllina aktiedgartillskott fran innehav utan bestémmande inflytande = - 459,6 -
Aterbetalda tillskott till innehav utan bestdmmande inflytande = -54,5 -301,1 -54,5
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - -10,2 -25,0 -25,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestammande inflytande = -439 -509,1 -186,1
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande = -80,3 -79,1 -76,8
Forvarv derivat - - 04 -
Avyttring derivat = - = -
Upptagna lan 10,4 771,0 21513 16488
Amortering av lan 35,0 -1289,6 -934,6 -2 020,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45,4 878,1 1351,1 1237,3
Periodens kassaflode 14,4 519,2 -283,2 313,7
Likvida medel vid periodens borjan 10,7 617,1 1136,3 822,7
Effekt overgéng till Investeringsforetag enligt IFRS 10 -828,2
Kurseffekt i likvida medel 03
Likvida medel vid periodens slut 25,1 1136,3 25,1 1136,3
0 D) Aot Konsolerad kaseatiode o koncermen o Keseetode »

3) Avser konsoliderad kassaflode i 9 manader och kassaflode for Investeringsforetaget i 3 manader



FORANDRINGAR I INVESTERINGSFORETAGETS EGNA KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Innehav utan

Ejregistrerat ~ Ovrigt tillskjutet  vinstmedel inkl. bestammande  Totalt eget
Mkr Aktiekapital aktiekapital kapital arets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2021-01-01 0,5 - 69,3 207,9 277,6 42991 4 576,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - 1489 148,9 7199 868,8
Periodens ovrigt totalresultat - - - 0,1 0,1 0,0 0,1
Periodens totalresultat - - - 149,0 149 719,9 868,9
Transaktioner med koncernens agare
Tillskott fran och vardedverforingar till agare
Nyemissioner 0,1 - 1299 - 130,0 17815 1911,5
Aterbetalda aktiedgartillskott - - - - 0,0 -54,5 -54,5
Lamnade utdelningar - - - -25,0 -25,0 -186,1 -211,1
Summa tillskott fran och vardeéverforingar till dgare 0,1 - 129,9 -25,0 105,0 1540,9 1645,9
Forvarv fran/forsaljning till innehav utan bestammande inflytande - - - 30,5 30,5 -120,6 -90,1
Summa fordndringar av dgarandel i dotterféretag 0,0 - 0,0 30,5 30,5 -120,6 -90,1
Summa transaktioner med koncernens dgare 0,1 - 129,9 55 135,5 1420,3 1555,8
Utgaende eget kapital 2021-12-31 0,6 - 199,2 362,3 562,1 6 439,3 7 001,4
(U] 23



FORANDRINGAR I INVESTERINGSFORETAGETS EGNA KAPITAL, FORTS.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Innehav utan

Ejregistrerat ~ Ovrigt tillskjutet  vinstmedel inkl. bestammande  Totalt eget
Mkr Aktiekapital aktiekapital kapital arets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2022-01-01 0,6 - 199,2 362,3 562,1 6 439,3 7001,4
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - 158,9 158,9 4353 594,2
Periodens ovrigt totalresultat - - - -0,6 -0,6 -0,1 -0,7
Periodens totalresultat - - - 158,3 158,3 435,2 593,5
Transaktioner med koncernens agare
Tillskott fran och vardedverforingar till agare
Nyemissioner 0,0 - 100,0 - 100,0 488,7 588,7
Erhalina aktiedgartillskott - - - - - 4596 459,6
Aterbetalda aktiedgartillskott - - - - - -301,1 -301,1
Lamnade utdelningar - - - -25,0 -25,0 -509,1 -534,1
Summa tillskott fran och vardeéverforingar till dgare 0,0 - 100,0 -25,0 75,0 138,1 213,1
Forvarv fran/forsaljning till innehav utan bestdmmande inflytande - - - -1,7 -1,7 -20,0 -21,7
Summa transaktioner med koncernens dgare - - 100,0 -26,7 73,3 118,1 191,4
Férandring med héansyn till andrad redovisningsprincip
Justering 6vergdng till IFRS 10 Investeringsforetag - - - 1070, 1070,1 -6 992,6 -5922,5
Summa fordndrad redovisningsprincip - - - 1070,1 1070,1 -6 992,6 -5922,5
Utgdende eget kapital 2022-12-31 0,6 - 299,2 1 564,1 1863,7 - 1863,7
(U] 24



OVERGANG - IFRS 10 INVESTERINGSFORETAG

Investeringsforetaget Moderbolaget Koncernen
Resultatrakning 2022 2022 2022
Mkr jan-dec okt-dec jan-sep
Rorelseresultat (EBIT) 411,2 121,9 289,3
Resultat fore skatt (EBT) 664,6 108,2 556,4
Skatt -70,5 0,0 -70,5
Resultat for perioden 594,1 108,2 485,9
Resultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1589 108,2 50,7
Innehav utan bestémmande inflytande 434,5 - 4345
Balansrakning
Mkr 2022-12-31 2022-09-30 Forandring
Anlaggningstillgdngar 2 450,3 10 7401 -8 289,8
Omsattningstillgdngar 44,8 3094,1 -3049,3
Summa tillgangar 2 495,1 13 834,9 -11 485,9
Mkr 2022-12-31 2022-09-30 Forandring
Eget kapital
Eget kapital hanf. till moderbolagets aktiedgare 1863,7 690,4 11733
Innehav utan bestammande inflytande = 6993,0 -6 993,0
Summa eget kapital 1863,7 7 683,4 -5819,7
Skulder
Langfristiga skulder 5782 4167,3 -3589,1
Kortfristiga skulder 53,2 19839 -1930,7
Summa skulder 631,4 6 151,5 -5520,1
Summa eget kapital och skulder 2 495,1 13 834,9 -11 485,9

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest AB (publ)
koncernredovisningsundantaget for Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10. Ett
Investeringsforetag ska inte konsolidera sina dotterbolag enligt IFRS 10
Koncernredovisning eller tillampa IFRS 3 Rorelsef6rvarv nar det erhaller bestimmande
inflytande over ett annat bolag, med undantag for dotterbolag som tillhandahaller
tjanster med koppling till Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett
Investeringsforetag varderar istéllet sina portfoljbolag till verkligt varde enligt IFRS 9
Finansiella instrument, vilket paverkar Investeringsforetagets finansiella rapporterna
enligt foljande:

« Resultatrakning och balansrakning for dotterbolag och intressebolag konsolideras inte
frén oktober 2022.

+ Utdelningar, redovisade varden, évriga poster som tidigare eliminerats for dotterbolag
och intressebolag inom koncernen elimineras inte langre fran oktober 2022.

« Dotterbolag och intressebolag redovisas till verkligt varde i Investeringsforetagets
resultat- och balansrapport, enligt IFRS 9 likt i Moderbolagets finansiella rapporter.

«  Forrakenskapsaret 2022 redovisas en konsoliderad Koncernresultatrakning for
perioden jan-sep 2022 och som Investeringsforetag (som kan likstallas med
Moderbolaget) for perioden okt-dec 2022. Investeringsforetagets resultatrakningen for
2022 ar sdledes inte jamforbar med 2021.

« Balansrakningen, per 2022-12-31, visar en rattvisande bild om Investeringsforetagets
balansrakning. Investeringsforetagets balansrakning for 2022 &r sdledes inte
jamforbar med 2021 (som ar konsoliderad), utan bor jamforas mot Moderbolagets
balansrakning.

- Daforandringen ar framatriktad har jamforelseperioder inte raknats om.

* Forupplysning om samtliga dotter- och intressebolag som inte langre konsolideras, se
Arsredovisning 2022 (publiceras 27 april 2023).
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for
Investeringsforetaget har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delérsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Deldrsrapport och RFR2 Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av deldrsrapporten. Inga nya eller andrade
standarder eller tolkningar fran IASB har haft paverkan pa
delérsrapporten.

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10. For helaret 2022
redovisas 9 manader som koncern och 3 manader som
Investeringsforetag. Ett Investeringsforetag ska inte
konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS 10 Koncernredovisning eller tillampa

IFRS 3 Rorelseforvarv nar det erhdller bestdmmande
inflytande Over ett annat bolag, med undantag for
dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett
Investeringsforetag varderar istallet sina portfoljbolag till
verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

Neptunia har inte och har inte haft dotterbolag som
tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet

Not 2 Kritiska bedomningar och uppskattningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |6pande och
baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pad framtida héndelser som anses rimliga
under rddande forhallanden.

Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan
att motsvara det verkliga resultatet.

For mer information om de uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade véarden for tillgdngar och skulder under
nastkommande rékenskapsar, se not 2 i Neptunias
Arsredovisning 2022.

Not 3 Rorelsesegment

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10.

Bolagets bedomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rorelsesegment. Denna bedomning baseras pa den
verksamhet som Neptunia Invest AB (publ) bedriver, hur
verksamheten analyseras samt den information som
inhamtas for att fatta strategiska beslut.

Finansiella tillgdngar och skulder till
Not 4 verkligt varde

Rantebarande skulder I6per i huvudsak med kort
rantebindningstid, varfor Bolaget bedomer att skillnaderna
mellan redovisade varden och verkliga varden inte ar
vasentliga. For samtliga dvriga finansiella tillgangar och
skulder, som likvida medel, kundfordringar och
leverantorsskulder, antas redovisat varde utgora en rimlig
uppskattning av verkligt varde.

Not 5 Narstaendetransaktioner

Transaktioner med narstdende har skett pa
marknadsmassiga villkor.
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KOMMANDE RAPPORTER

Arsredovisning 2022: 27 april 2023
Delarsrapport Q1 2023: 26 maj 2023
Delarsrapport Q2 2023: 30 augusti 2023
Delarsrapport Q3 2023: 24 november 2023

Neptunia Invest AB (publ)
Stockholm 28 februari 2023

Johan Karlsson, VD
Neptunia Invest

Johan Karlsson, VD
johan karlsson@neptuniainvest.se

Gustav Niblaeus, CFO
+46 7092789 74
gustav.niblaeus@neptuniainvest.se

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Neptunia Invest ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets
resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel réntenivéer.

Neptunia Invest utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk,

projektrisk, ranterisk samt skatterisk.
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