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Kvartalet i korthet

Visentliga hindelser under kvartalet

Koncernens omsattning for andra kvartalet uppgick
till 245 Mkr (69) och EBT till 129 Mkr (67).

Moderbolagets EBT for andra kvartalet uppgick till
130 Mkr (25).

Obligationslanet om 300 Mkr som emitterades den
8 juli 2020 har tagits upp till handel vid Nasdag
Stockholm.

Neptunia har tillforts 50 Mkr genom en nyemission.
Samtliga aktiedgare tecknade sin andel pro rata.

Stefan Glevén har vid drsstamma valts till ny
styrelseordforande i Slatté Forvaltning och genom
en riktad emission blev han agare till 10 procent av
bolaget.

Peter Bartram har tilltratt som styrelseledamot i
MW Group.

Neptunia har forvarvat aktier i Brocc, Brunkeberg
och Carbon Capture Company. Under kvartalet
avyttrades Neptunias andel i Boappa till SBAB.

Viisentliga hiindelser efter kvartalets utgang

Slatto Forvaltning har givits Finansinspektionens
tillstdnd att starta och forvalta en ny alternativ
investeringsfond, Slatto Value Add Il, och tecknat
avtal om investeringslofte med tio ankar-
investerare.

Slatto Value Add Il och SIBS skapar ett Joint
Venture om 9 Mdkr for att bygga 4 000
hallbarhetscertifierade bostader i Norden.

MW Group har forvarvat bolaget Third Generation

Network Services (3GNS). 3GNS kommer att ingé i
affarsomradet Field Services.

Neptunia har forvarvat minoritetsposter i Youple
samt i EstateLogs genom deltagande i
nyemissioner.

Neptunia har erhdllit utdelning frén finansiella
placeringar om 10,4 Mkr och avyttrat innehav i
Randviken Fastigheter motsvarande 8,5 Mkr.

Koncernen i korthet

2021 2020 2021 2020 2020/21 2020
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
EBIT, Mkr 19 70 55 71 205 221
EBT, Mkr 129 67 171 86 566 481
Eget kapital, Mkr 4689 3458 4689 3458 4689 4577
Balansomslutning, Mkr 9830 7418 9830 7418 9830 9538
Soliditet, % 48 47 48 47 48 48
Avkastning péa eget kapital, % 11 8 7 6 14 11

Moderbolaget i korthet
2021 2020 2021 2020 2020/21 2020
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
EBIT, Mkr 136 28 150 25 360 235
EBT, Mkr 130 25 138 22 341 225
Eget kapital, Mkr 1026 471 1026 471 1026 809
Balansomslutning, Mkr 1383 757 1383 757 1383 1156
Soliditet, % 74 62 74 62 74 70
Avkastning pa eget kapital, % 55 22 30 9 46 46

NEPTUNIA



VD har ordet

Hog aktivitet i Neptunias portféljbolag och stark
underliggande marknad

Arets andra kvartal kannetecknades av hog aktivitet
och fortsatt sund finansiell utveckling. Vi upplever en
genomgaende positiv marknadstrend for vara
innehav.

God utveckling i Slatto under kvartalet

Slatto Forvaltning fortsatte att vaxa sitt forvaltade
kapital som vid kvartalslut uppgick till 9 451 Mkr

(7 277), en tillvaxt om 30 procent jamfort med
motsvarande kvartal 2020. Arbetet med att skapa den
nya Value Add-fonden som annonserades i Q1 har
fortsatt och tillstand for fondens forvaltning har
erhallits fran Finansinspektionen. Avtal om
investeringsloften med tio ankarinvesterare har
tecknats efter kvartalets utgang. Dartill har den nya
fonden ingatt ett avtal med SIBS om att skapa ett
Joint Venture om 9 Mdkr for att bygga 4 000
hallbarhetscertifierade bostader i Norden.

MW Group genomfor strategiskt forvarv efter
kvartalsslut

Omséttningen i MW Group uppgick till 19 Mkr (24)
under det andra kvartalet 2021. Efter en tid av negativ
pandemipdverkan ser bolaget en viss aterhamtning pa
sina huvudmarknader. Den 5 juli offentliggjordes
forvarvet av Third Generation Network Services
(3GNS). Forvarvet ar ett led i MW Groups uppbyggnad
av tjanster inom 5G och forvantas leda till en
omsattningsokning om drygt 100 Mkr per &r, exklusive
synergier med befintlig verksamhet. MW Group har
aven forfragningar om uppdrag inom bolagets UAS-
satsning (Unmanned Aircraft Systems), vilka
forvantas ge vasentlig omséttning under ar 2022.

Fortsatt hog tillvaxttakt for SIBS

Under perioden har SIBS projektportfolj 6kat med 538
ldgenheter och uppgar vid kvartalets slut till 5248
lagenheter. Bolaget har emitterat ytterligare grona
obligationer om 50 Mkr. Trots tillvaxttakten behéller
man en god Ionsamhet och rapporterar for det andra
kvartalet ett rorelseresultat (EBIT) om 132 Mkr (99).

Nyheter i portféljen med minoritetsdagda innehav
Under kvartalet investerade vi totalt 23 Mkr i tre nya
bolag. Vidare har Raybased, via ett omvant férvarv av
Randviken Fastigheter, bytt verksamhetsinriktning och
omvandlats till ett fastighetsbolag. Neptunias innehav
i Boappa avyttrades under kvartalet till SBAB for 3,5
Mkr. Vid kvartalets utgédng uppgick portféljen till ett
varde om 147 Mkr. Efter kvartalets slut har Neptunia
forvarvat aktier i Youple och EstateLogs samt avyttrat

aktier till ett varde om 8,5 Mkr i Randviken Fastigheter.

Finansiella placeringar

Neptunia har direktdgande i tva av Slattos fonder:
Slatto Value Add | och Slatto Core+. Vid kvartalets
utgadng uppgick vardet av dessa investeringar till 317
Mkr. NAV i respektive fond har under kvartalet
utvecklats positivt om 2,0 respektive 3,9 procent. Bada
fonderna har under kvartalet lamnat utdelning om
sammantaget 107 Mkr, varav 10 Mkr tillfoll Neptunia.

Finansiell position

Neptunia upprétthaller en stark finansiell stallning
med en soliditet i moderbolaget om 74 procent (62)
vid kvartalets utgang.

Framatblick

Med halva aret bakom oss kan vi konstatera att
Neptunias verksamheter fortsatter att utvecklas i
positiv riktning med god tillvaxt. Gruppen fortsatter att
attrahera och rekrytera bade erfarna och talangfulla
medarbetare, till exempel Gustav Niblaeus som
tilltradde som ny CFO i Neptunia i augusti. Las mer
om Gustav pé sid 6.

Trots goda marknadsutsikter for vara innehav
kvarstar osakerhetsfaktorer relaterade till bland annat
komponentbrist i tillverkningsledet, stundande
inflationstryck och spridningen av deltavarianten av
coronaviruset. Genom redan sund finansiell stallning
och itillagg en agarkrets som genom kvartalets
nyemission manifesterat fortsatt intresse for vara
investeringar ser vi stora maojligheter till att fortsatta
utveckla Neptunia som ett stabilt och [onsamt
investmentbolag.

Johan Karlsson
VD Neptunia Invest
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Neptunia Invest

Foretagsbeskrivning

Neptunia Invest AB ar ett investmentbolag, med
nordiskt privat agande, som grundades av broderna
Johan och Mikael Karlsson.

Neptunia investerar i foretag inom omradena
fastigheter och finans samt forsvar och sakerhet.
Viinvesterar i héllbara affarsmodeller och
affarsidéer som for samhallet framat. Dartill
efterstravar vi alltid en hog tillvaxttakt och en god
riskjusterad avkastning.

| vara investeringsvertikaler har vi en betydande
forstaelse for marknadens villkor och vart
kontaktnat skapar maojligheter till att utveckla
foretagets affarer och attrahera nyckelpersoner till
ledande befattningar i bolagen och dess styrelser.

Genom vara innehav har vi en stor maojlighet att
gora skillnad och skapa ekonomiska, sociala och
miljomassiga varden, och vara med och bedriva
forandring.

Lista over innehav
Per 30 juni 2021

Apr-jun 2021

Koncernens omsattning i kvartalet steg till 245 Mkr
(69), motsvarande en 6kning med 256 procent.

Rorelsekostnaderna steg fran 75 Mkr till 256 Mkr.

Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 19 Mkr (70).
Resultat fore skatt (EBT) uppgar till 129 Mkr (67).

Koncernens egna kapital steg till 4 689 Mkr (3 458)
och balansomslutningen steg till 9 830 Mkr (7 418).

Soliditeten uppgick till 48 procent (47).

Moderbolagets resultat fore skatt (EBT) uppgick till
130 Mkr (25).

Moderbolagets egna kapital steg till 1 026 Mkr (471)
och balansomslutningen steg till 1 383 Mkr (757).
Soliditeten steg till 74 procent (62).

Samtliga jamfdrelsetal avser motsvarande period 2020.

Mkr Ingdende Investerat (+) ) “Véirt.ie- Erhéllen Utgaende

balans / avyttrat (-) forandring utdelning (-) balans
Slatto Forvaltning 346 = 33 - 379
MW Group 109 38 = = 147
SIBS 225 = 75 = 300
Minoritetsagda innehav 98 20 29 = 147
Finansiella placeringar 320 = 8 -10 317
Kassa och ovrigt 116 -24 = - 92
Totalt 1214 34 145 -10 1383
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Neptunia Invest

Investeringar och avyttringar

Under Q2 2021 har Neptunia investerat i Brocg,
Brunkeberg och Carbon Capture Company. Las mer
om de nya minoritetsdgda innehaven pa sida 10.

Under kvartalet avyttrades innehavet i Boappa till
SBAB for 3,5 Mkr.

Efter kvartalets slut har Neptunia deltagit i en
nyemission i MW Group i syfte att finansiera
forvarvet av 3GNS. Dartill har Neptunia forvarvat
aktier i Youple och EstatelLogs. Slutligen har
Neptunia avyttrat aktier i Randviken Fastigheter.

Innehavsfordelning
Per 30 juni 2021

= Slatto Forvaltning, 379
Mkr

MW Group, 147 Mkr

SIBS, 300 Mkr

1383
MKkr

Minoritetsdgda
innehav, 147 Mkr

Finansiella placeringar,
317 Mkr

Kassa och 6vrigt, 92
Mkr

Investeringskriterier

Vara investeringskriterier tar sin utgdngspunkt i att
bolagen ska ha potential att bli ledande inom sitt
respektive segment samt skapa aktieagarvarde och
samhallsvarde over tid.

Viinvesterar aven i unga och snabbvaxande foretag
som har maojlighet att nd en ledande
marknadsposition, har en hallbar affarsmodell
samt praglas av en stark foretagskultur.

Kapitalstruktur

Per 30 juni 2021

= Eget kapital, T 026 Mkr
Obligationslan, 300 Mkr

Ovriga skulder, 57 Mkr

Agarstruktur

Agarstruktur per 30 juni 2021 Antal aktier Kapitalandel, %
Brofund Group AB 34 826 61,7
Topsin Investeringar S A 11 491 204
Rosfelt Holding AB 5442 9,6
Gunnar Brock 2 657 4,7
Jeansson Pilotti AB 1993 3,5
Totalt 56 409 100,0
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Neptunia Invest

Gustav Niblaeus ny CFO pa Neptunia

Neptunia har utsett Gustav Niblaeus till ny Chief
Financial Officer. Gustav eftertrader nuvarande CFO
Lars Solin som tilltrader som CFO for MW Group.

Gustav Niblaeus kommer ndrmast fran Sequent, ett
svenskt investmentbolag som fokuserar pa mindre
tjansteforetag. Innan Sequent arbetade Gustav med
affarsutveckling pd Musti Group, Nordens ledande
husdjurskedja, samt pa VIA equity, ett Danmark-
baserat riskkapitalbolag. Gustav har en Master i
Finans och Redovisning samt en Ekonomie
Kandidatexamen fran Handelshogskolan i
Stockholm. Gustav har aven tjanstgjort som
Televapenkompanibefél vid ST och har studerat
ryska vid Uppsala universitet.

- Jag ér stolt och forvantansfull over att fa bli en del
av Neptunia. Jag imponeras av Johans och Mikaels

driv, den synnerligen starka dgarkretsen och den
spannande bolagsportfoljen. Med mina erfarenheter
fran private equity och bolagsutveckling ser jag fram
emot att bidra till Neptunias fortsatta expansion.

Bakgrund

Tidigare erfarenhet
Investment Manager & COO/CFO, Sequent
Project Manager, Musti Group
Senior Associate, VIA equity

Utbildning

Kandidat- och masterexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm

Studier i ryska vid Uppsala Universitet
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Slitto Forvaltning

Foretagsbeskrivning

Slatto Forvaltning ar en forvaltare av alternativa

investeringsfonder inriktade pa fastighets-

investeringar i Norden. Slattos fonder utvecklar,

forvaltar och foradlar bostadsfastigheter,

samhallsfastigheter och kommersiella fastigheter

inom logistik och industri. Slattos investerare

utgors primart av medelstora nordiska institutioner
och ett mindre antal framstdende investerare av

karaktaren family office.

Visentliga hiindelser

Under kvartalet:

Slatto Forvaltning har genomfort en riktad
nyemission dar Stefan Glevén, genom Geltis,
tecknat aktier for motsvarande 10 procent.

Stefan Glevén valdes till ny styrelseordforand
Slatto Forvaltning vid drsstédmman.

ei

267 Mkr tillfordes Slatto Core Plus i kapitalloften

fran befintliga och nya investerare.
Efter kvartalets utgang:
Ytterligare 13 Mkr tillfordes Slatto Core Plus i

kapitalloften fran befintliga och nya investerare.

Slatto Forvaltning har givits Finansinspektionens
tillstand att starta och férvalta en ny alternativ
investeringsfond, Slatto Value Add Il, och tecknat
investeringsloften med tio ankarinvesterare.

Slatto Value Add Il har ingatt ett Joint Venture-
avtal med SIBS om 9 Mdkr for att bygga 4 000
hallbarhetscertifierade bostéder i Norden.

Nyvckeltal
2021 2020
apr-jun apr-jun
AUM, Mkr 9 4517 7277
Omsattning, Mkr 30 17
EBT, Mkr 9 0
EBT-marginal, % 30 neg.
Medarbetare 34 32
Antal fonder 4 4

-

SLATTO

Fakta

Agarandel: 76%

Innehav sedan ar: 2014

Kapital under forvaltning: 9,5 Mdkr
VD: Johan Karlsson
Styrelseordforande: Stefan Glevén
Hemsida: slatto.se

Antal aktiva fonder: 4

Andel av portfolj

Per 30 juni 2021

= S|atto Forvaltning

MW Group

SIBS

Minoritetsagda innehav

Finansiella placeringar

Kassa och 6vrigt

Innehavsfordelning AUM

Per 30 juni 2021

= SIatto IV AB, 1 331 Mkr

Slatté SPV, 1217 Mkr

09 451
MKkr

Slatto Value Add, 4 276
Mkr

Sl&ttd Core+, 2 627 Mkr
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MW Group

Foretagsbeskrivning

MW Group ér ett modernt nordisk forsvars- och
sakerhetsforetag som levererar tjanster till
samhadllsviktiga funktioner i Norden och i
internationella projekt. Kunderna ar huvudsakligen
verksamma inom forsvars- och sakerhets-
branschen samt inom industrier som uppratthaller
samhadllsviktiga funktioner. Idag har bolaget
partneravtal med de svenska, finska och danska
forsvarsmakterna.

Visentliga hiindelser

Peter Bartram har tilltratt som styrelseledamot i
MW Group. Peter var forsvarschef (motsv.
Overbefalhavare) i Danmark under 2012-2017.

MW Group har fatt forfrdgningar om betydande

uppdrag inom Unmanned Aircraft Systems (UAS).

Det negativa rorelseresultatet under innevarande
kvartal ar till stor del drivet av satsningar for att
kunna mota denna efterfragan. Satsningarna
vantas bara frukt under ar 2022.

Efter kvartalsslut forvarvades 3GNS som ett led i
MW Groups uppbyggnad av tjanster inom 5G.
Forvarvet vantas leda till en omsattningsokning
om drygt 100 Mkr per &r, exklusive synergier med
befintlig verksamhet.

Andel av portfolj

Per 30 juni 2021

Slatto Forvaltning
MW Group

SIBS

%%
11 (0} Minoritetsagda

innehav

Finansiella placeringar

Kassa och 6vrigt

MN crour

Fakta
Agarandel: 94%
Innehav sedan ar: 2014
VD: Mikael Karlsson
Styrelseordférande: Carl Haglund

Hemsida: mwgroup.se

Nyckeltal

20_21 2Q20

apr-jun apr-jun

Omsattning, Mkr 19 24
Bruttoresultat, Mkr 6 11
Bruttomarginal, % 31 45
EBIT, Mkr -6 1
EBIT-marginal, % neg. 4
Medarbetare 54 96

MW Groups affirsomraden
Field Service

Sakerstaller drift av kritisk infrastruktur genom
installations och underhallstjanster for telekom,
energi och sakerhetssektorn.

Training

Utbildning, traning och utbildningsstod for
individer och grupper inom olika typer av system
pa forsvarsomradet.

Strategic Advice

Strategisk radgivning och beslutsstod for
ledningsgrupper och styrelser inom geostrategi.

Unmanned

Levererar en end-to-end analys och kartlaggning
med stodd av egna langrackviddiga dronare och
operatorer.

Cyber

Skyddar data- och informationsfloden genom
sakra natverks- och kommunikationslésningar.
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SIBS

Foretagsbeskrivning

SIBS grundades 2016 med ambitionen att
revolutionera byggbranschen och ar nu en av
Nordens snabbast vaxande bostadsbyggare.
Bolaget har utvecklat ett eget byggsystem som
stracker sig over vardekedjan och ger storre
flexibilitet i utforande och betydligt kortare
byggtider. De egenproducerade bostader forvaltas
l&ngsiktigt inom bolaget. SIBS har som uttalad
ambition att bli Nordens mest héllbara
bostadsbyggare.

Viisentliga hindelser

Under perioden har projektportfoljen okat med
538 lagenheter till foljd av forvarv av byggratter i
Eskilstuna, Jarfalla och Sollentuna.

SIBS har emitterat ytterligare grona obligationer
om 50 Mkr, som efter periodens slut har tagits
upp till handel pd Nasdag Stockholms
Sustainable Bond List.

SIBS och Slattd skapar ett Joint Venture om 9
Mdkr for att bygga 4 000 hallbarhetscertifierade
bostader i Norden.

Andel av portfolj

Per 30 juni 2021

Slatto Forvaltning
MW Group
SIBS

22%

Minoritetsagda
innehav

Finansiella placeringar

Kassa och 6vrigt

21SIBS

Fakta
Agarandel: 15%
Innehav sedan ar: 2016
VD: Erik Thomaeus

Styrelseordforande: Jonas Ramstedt

Hemsida: sibsab.com

Nyckeltal
20_21 2Q20
apr-jun apr-jun
Omsattning, Mkr 210 2
EBIT, Mkr 132 99
Balansomslutning, Mkr 2155 1392
Fardigstallda lagenheter 679 188
Lagenheter i produktion 1109 763
Lagenheter i projektportfol] 5248 3000

Projektstatus
Per 30 juni 2021

5248

liigenheter

= Bygglov, 21%

Lagakraftvunnen
detaljplan, 56%

Detaljplanskede, 23%

Oversiktsplanering, 0%
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Minoritetsiagda innehav

Affirsomradesbeskrivning

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj med
minoritetsagda innehav som framforallt &ar aktiva
inom omréadet for digitalisering av fastigheter.
Portfoljen fokuserar pa foretag som préaglas av
starka entreprencrer, har ett fokus pa hallbara och
digitala affarsmodeller samt befinner sig i
spannande skeden av sin utveckling.

Viisentliga hiindelser

Investeringar i Brocc (digital marknadsplats for

finansiella tjanster), Brunkeberg (logistiksystem for

hantering av fasadelement) och Carbon Capture
Company (tjansteforetag inom klimat-
kompensation). Dartill har innehavet i Boappa har

avyttrats till SBAB.

Raybased har omvandlats till fastighetsbolag via
ett omvant forvarv av Randviken Fastigheter.

Digital Room har tillsammans med Stronghold
Invest, genom Buildroid Invest, lagt ett
budpliktsbud p& Netmore Group.

Neptunias innehav i Egen Lokal har okat i varde till
foljd av forbattrat forvantat rorelseresultat 2022
(381 Mkr). Varderingen genomfordes av extern part
infor kommmande nyemission.

Efter kvartalets utgadng har Neptunia investerat i
Youple, en bolénetjanst for unga, och Estatelogs,
en digital plattform for fastighetsforvaltning.

Aktier i Randviken Fastigheter har avyttrats till ett
varde om 8,5 Mkr.

Lista over innchav

Mkr Initial investering  Investerat kapital vg:;:gii::g pl\;l::;l:)n;c:]sivzé;gﬁa v;s:gi::g Gross MOIC
Digital Room 2019 141 33,1 47,2 3,0x
Bolite 2019 150 15,0 1,0x
Nordkap 2019 14,7 0,6 153 1,0x
AVY 2019 6,0 03 6,3 - 1,1x
Corporate Fiber 2020 8,6 - 8,6 - 1,0x
Randviken Fastigheter 2020 6,2 1,5 7.7 1,7 1,3x
Egen Lokal 2020 13 223 23,6 18,2x
Carbon Capture Company (CCC) 2021 33 - 818 - 1,0x
Brunkeberg 2021 50 - 50 - 1,0x
Brocc 2021 150 - 15,0 - 1,0x
Totalt 89,2 57,8 147,0 1,7 1,6x
Andel av portfolj Fordelning innehav

Per 30 juni 2021

o

Per 30 juni 2021 o
= Digital Room, 47,2 Mkr

Sl&tto Forvaltning Egen Lokal, 23,6 Mkr

Nordkap, 15,3 Mkr
MW Group

Bolite, 15,0 Mkr

SIBS Brocc, 15,0 Mkr

147

1w MKkr

Minoritetsagda Corporate Fiber, 8,6 Mkr

innehav
= Randviken, 7,7 Mkr

Finansiella placeringar
= AVY, 6,3 Mkr
Kassa och ovrigt = Brunkeberg, 5,0 Mkr

= CCC, 3,3 Mkr
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Finansiella placeringar

Affirsomradesbeskrivning

Fondfakta
Som en del av investeringsstrategin investerar Slitts Vaue Add | Slitts Core+
Neptunia i Slattos fonder. Per den 30 juni 2021 hade -
L . e . Startar 2018 2019
Neptunia direktagande i tva av dessa fonder: Slatto
Value Add | och Slattd Core+. Fondchef Christian Bratt Olof Boltzius
Inriktning Opportunistisk Core+
Geografiskt mandat Sverige Norden
Nyckeltal 4
N 2020 Rest kapital 1 374 Mkr 1 553 Mkr
apr-jun apr-jun - o o
Ingdende balans, Mkr 320,1 251,0 Solicitet 7% 08%
Investerat (+) / avyttrat (-), Mkr = 414 Balansomslutning 4276 Mkr 2 627 Mkr
Vardefoérandring, Mkr 7.8 42,8
Erhéllen utdelning, Mkr -10,4 -19,3
Utgaende balans, Mkr 317,4 315,9 Vﬁsentliga hﬁndelser
Slitto Value Add 1
org Under kvartalet:
Andel av portfolj _ . _
Per 30 juni 2021 AUM minskade med 257 Mkr till 4 276 Mkr vid
kvartalets utgang, framst drivet av frantrade av
Slatto Forvaltning fastigheter samt utdelning till investerare.
MW Group NAV utvecklades positivt med 2,0 procent.
SIBS LTV uppgick vid kvartalets utgang till 48 procent.
23%
Minoritetsdgda innehav Fonden har lamnat utdelning om 55 Mkr,
motsvarande 4 procent.
Finansiella placeringar
Kassa och 6vrigt Slatto Core+
Under kvartalet:
AUM 6kade med 40 Mkr till 2 627 Mkr vid
Fordelning innehav kvartalets utgang.
Per 30 juni 2021 NAV utvecklades positivt med 3,9 procent.

LTV uppgick vid kvartalets utgang till 28 procent.

Fonden har lamnat utdelning om 52 Mkr,
= SI&tt6 Value Add |, 264 motsvarande 3 procent.

Mkr
267 Mkr tillfordes Slattd Core Plus i kapitalloften

Slatto Core+, 54 Mkr . o ;
fran befintliga och nya investerare.
Efter kvartalets utgang:

Ytterligare 13 Mkr tillfordes Slatto Core Plus i
kapitalloften fran befintliga och nya investerare.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrikning

2021 2020 2021 2020 2020
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 245,1 68,8 503,5 122,6 238,6
Vardeforandringar 30,3 76,2 68,792 87,0 266,2
Kostnader for tjanster och central administration -69,7 -50,1 -126,1 -100,7 -231,9
Driftskostnader -186,7 -24.8 -390,9 -38,1 -52,0
Rorelseresultat (EBIT) 19,0 70,1 55,2 70,8 220,9
Resultat fran andelar i intresseforetag 96,3 10,2 100,2 39,0 2742
Resultat fran fastighetsforsaljningar -04 -5,1 -14 -1,3 43
Resultat fran ovriga finansiella tillgangar 259 8,2 34,9 8,2 38,9
Finansiella intakter 14,6 45 33,6 6,2 27,2
Finansiella kostnader -26,0 -21,0 -52,0 -36,7 -84,6
Resultat fore skatt (EBT) 129,4 66,8 170,6 86,1 480,9
Skatt -18,0 -15,5 -31,8 -27,3 -80,5
Periodens resultat 111,4 51,3 138,8 58,8 400,4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,4 - 0,4 - -0,1
Periodens totalresultat 111,7 51,3 139,1 58,8 400,3
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 20,9 56 -54 2,5 29,0
Innehav utan bestammande inflytande 90,5 458 144,2 56,3 3714
Periodens oOvrigt totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedagare 0,3 - 0,3 - -0,1
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 - 0,0 - -
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Finansiella rapporter

Koncernens balansrikning

Mkr 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 1,3 1,5 1,5
Goodwill 11,9 11,9 11,9
Forvaltningsfastigheter 55879 42171 5037,0
Maskiner och inventarier 19 22 2,2
Leasingtillgdngar 50 39,2 50
Andelar i intresseforetag 9229 399,8 8222
Fordringar hos koncernforetag 0,4 0,4 0,4
Fordringar hos intresseforetag 1325 296,0 93,5
Andra langfristiga vardepappersinnehav 76,2 177,6 52,5
Langfristiga fordringar 107,4 183,0 117,6
Summa anlaggningstillgangar 6 847,3 5328,7 6143,6
Omsittningstillgangar

Projekt- och exploateringsfastigheter 853,5 982,8 10741
Andelar i bostadsrattsforeningar 55,6 42,0 39,2
Kundfordringar 20,4 30,0 20,7
Fordringar hos intresseforetag 04 9,0 35
Fordringar hos koncernforetag 929,4 70,2 852,6
Ovriga fordringar 491,3 550,4 548,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 69,3 39,7 32,5
Likvida medel 562,4 365,1 822,7
Summa omsiéttningstillgangar 29823 2 089,3 33941
Summa tillgangar 9 829,7 7 418,0 9 537,7
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Finansiella rapporter

Koncernens balansrikning

Mkr 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Ej registrerat aktiekapital 0,0 - 0,0
Ovrigt tillskjutet kapital 149,3 - 69,3
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 209,0 51,3 207,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 358,8 51,8 277,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 4329,8 34058 4299,1
Summa eget kapital 4 688,6 3457,6 4576,7
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 1749,0 17938 1940,2
Skulder till koncernforetag - - -
Skulder till intresseforetag - 25,0 25,0
Ovriga l&ngfristiga skulder 13,2 97,3 30,2
Derivat 0,7 0,5 1.1
Leasingsskulder 50 39,2 50
Uppskjutna skatteskulder 250,6 1709 21911
Summa langfristiga skulder 2018,6 2126,7 2220,6
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 2361,1 14183 21348
Leverantorsskulder 79,9 471 61,5
Aktuella skatteskulder 6,7 9,8 155
Skulder till koncernforetag = 106,6 -
Skulder till intresseforetag 2,3 39 59
Ovriga skulder 588,1 188,1 44572
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 84,3 59,8 77,3
Summa kortfristiga skulder 3122,5 1833,6 27404
Summa skulder 51411 3960,4 4961,0
Summa eget kapital och skulder 9 829,7 7 418,0 9 537,7
Soliditet 47,7% 46,6% 48,0%
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Finansiella rapporter

Koncernens kassaflode

2021 2020 2021 2020 2020
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 129,4 66,8 170,6 86,1 480,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -171,0 -89,9 -2439 -133,0 -586,0
Betald inkomstskatt -5,4 -1,8 -13,7 -3,5 0,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten -47,1 -24,9 -87,0 -50,4 -104,8
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring projekt- och exploateringsfastigheter 140,3 -111,3 99,9 -178,2 -263,9
Forandring kortfristiga fordringar -36,6 15,8 6,5 -47.8 -4.9
Forandring kortfristiga skulder -96,8 -16,9 21,6 -1,3 299,4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -40,1 -137,4 40,9 -277,7 -74,1
Investeringsverksamheten
Forandring immateriella anlaggningstillgdngar - - - - -0,2
Forvarv fastigheter -65,0 -213,0 -258,2 -418,8 -1039,4
Investeringar fastigheter -246,9 -190,1 -397,1 -339,2 -790,0
Forsaljning fastigheter 2423 121,8 2428 94,6 2724
Forandring ovriga materiella anlaggningstillgdngar - -0,2 -0,1 -2,3 -3,3
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan - - - - 4,2
Avyttring av dotterforetag, netto likviditetspaverkan - - - - -24.8
Forandring finansiella tillgangar -62,0 -28,7 -99,3 -135,0 -632,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -131,6 -310,2 -511,8 -800,7 -2214
Finansieringsverksamheten
Nyemission 119,1 377,6 168,3 597,7 1 483,0
Erhalina aktiedgartillskott = - - - 4.1
iti‘ictl)ﬁ‘;ar:ggtdelnmg till innehav utan bestammande 873 557 873 557 1017
;;T;Zilé‘[éoner med innehav utan bestémmande 136 03 158 03 60
Upptagna lan 89,2 380,6 486,4 631,4 1968,5
Amortering av 1an -142,9 -106,6 -341,0 -113,0 -620,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -35,4 595,5 210,548 1060,1 2727
Periodens kassaflode -207,1 147,9 -260,3 -18,3 439,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 769,5 2172 822,7 3834 3834
Likvida medel vid periodens slut 562,4 365,1 562,4 365,1 822,7
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Finansiella rapporter

Forindringar i koncernens egna kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade

Ej registrerat Ovrigt vinstmedel Innehav utan Totalt eget
Mkr Aktiekapital | registrel tillskjutet ) . Summa bestdmmande 9
aktiekapital ) inkl. drets ; kapital
kapital inflytande
resultat
Ingdende eget kapital 2020-01-01 01 - - 477 47,8 2659,1 27068
Periodens totalresultat
Periodens resultat 29,0 29,0 3714 400,4
Periodens 6vrigt totalresultat -0,1 -0,1 - -0,1
Periodens totalresultat - - - 28,8 28,8 371,4 400,3
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedverforingar till dgare
Nyemissioner - 19,2 -0,1 19,1 1508,0 15271
Fondemission 0,5 0,5 - -
Erhalina aktiedgartillskott 50,1 50,1 50,1
Lamnade utdelningar - -101,7 -101,7
§umma tillskott frdn och vardedverforingar till 05 } 69.3 0,5 69,2 14063 14756
dgare
Forvarv fran/férsaljning till innehav utan 1318 131,8 1377 60
bestdammande inflytande
Summa transaktioner med koncernens dgare*) 0,5 - 69,3 131,2 201,0 1268,6 1469,6
Utgaende eget kapital 2020-12-31 0,5 - 69,3 207,8 277,6 4299,1 4576,7
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Balanserade Innehav utan
Mkr Aktiekapital g registrerat tillskjutet V”.‘S“'QEde' Summa bestammande e eget
aktiekapital ) inkl arets : kapital
kapital inflytande
resultat
Ing&ende eget kapital 2021-01-01 05 - 69,3 2078 277,6 42991 4576,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -54 -5,4 144,2 138,8
Periodens 6vrigt totalresultat - - - 0,3 0,3 - 0,4
Periodens totalresultat - - - -5,1 -5,1 144,2 139,1
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedverforingar till dgare
Nyemissioner - - 80,0 - 80,0 50,8 130,8
Lamnade utdelningar - -142,2 -142,2
§umma tillskott fran och vardedverforingar till ) ) 80,0 ) 80,0 915 1,5
dgare
Forvarv fran/férsaljning till innehav utan 62 6.2 221 158
bestdmmande inflytande
Summa transaktioner med koncernens dgare - - 80,0 6,2 86,2 -113,5 -27,3
Utgaende eget kapital 2021-06-30 0,5 - 149,3 209,0 358,8 4329,8 4 688,6

*) Neptunia har under Q4/2020 justerat fordelningen av eget kapital mellan moderbolagets dgare och innehav utan bestammande inflytande (IUB) hanforligt till
dgandet i Slatto Value Add | (SVAI). Fran och med Q4/2020 fordelas det egna kapitalet i SVAI enligt NAV per aktieslag. Forandringen beror pa att SVAI
redovisade egna kapital nu overstiger fondens NAV, varfor en avstamning mellan SVAIs egna kapital och NAV ar majlig. Justeringen har lett till en
engangseffekt om ca 124 Mkr som redovisas som en forskjutning mellan moderbolagets dgare och IUB.
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Finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrikning

2021 2020 2021 2020 2020
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning - - - - -
Orealiserade vardeforandringar 143,0 29,9 161,8 28,5 3176
Centraladministration -6,9 -1,5 -11,4 -3,1 -12,9
Rorelseresultat (EBIT) 136,1 28,4 150,4 25,4 304,7
Resultat fran koncernforetag = . - - 0,2
Resultat fran dvriga finansiella tillgangar - - - - 2,0
Finansiella intakter 04 0,6 0,7 0,7 1,5
Finansiella kostnader -6,7 -4,2 -13,4 -4,7 -18,3
Resultat fore skatt (EBT) 129,8 24,8 137,8 21,4 290,1
Skatt = - - - -
Periodens resultat 129,8 24,8 137,8 21,4 290,1
Moderbolagets balansrikning
Mkr 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 843,3 537,3 739,5
Andelar i intresseforetag 370,8 74 263,7
Andra langfristiga vardepapper 76,2 177,6 53,5
Ovriga l&ngfristiga fordringar 54,1 22,0 34,3
Summa finansiella anldaggningstillgangar 13444 7443 1091,0
Summa anléggningstillgangar 13444 7443 1091,0
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 2,8 8,3 12,3
Fordringar hos intresseforetag 19,5 - -
Ovriga fordringar 49 - 29,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,2 04 0,5
Summa kortfristiga fordringar 28,4 8,7 42,1
Kassa och bank 10,0 39 22,7
Summa omsittningstillgangar 38,4 12,6 64,8
Summa tillgangar 13829 756,9 1155,8
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Finansiella rapporter

Moderbolagets balansrikning

Mkr 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Ej registrerat aktiekapital 0,0 - 0,0
Fritt eget kapital

Overkursfond 99,1 - 19,2
Balanserat resultat 788,8 448,6 498,8
Periodens resultat 137,8 21,4 290,1
Summa eget kapital 1026,3 470,5 808,5
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 300,0 189 300,0
Summa langfristiga skulder 300,0 18,9 300,0
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 40,4 1350 41,2
Leverantdrsskulder 0,0 04 0,1
Skulder till koncernforetag = 1055 -
Ovriga kortfristiga skulder 9,6 24,7 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6,5 1,9 59
Summa kortfristiga skulder 56,5 267,5 47,3
Eget kapital och skulder 13829 756,9 1155,8
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Finansiella rapporter

Moderbolagets kassaflode

2021 2020 2021 2020 2020
Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 136, 28,4 1256 254 304,7
Orealiserade vardeforandringar -143,0 -29,9 -137,1 -28,5 -317,6
Resultat exklusive ej kassaflodespaverkande poster -6,9 -1,5 -11,4 -3,1 -12,9
Erhallen ranta 0,1 0,8 0,3 0,8 1,3
Betald ranta -5,8 -2,6 -12,2 2,7 -12,7
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar 24 138 11,7 11,6 -16,6
Forandring kortfristiga skulder 4,8 -29,8 53 -70,1 -214,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -10,2 -19,3 -29,7 -63,6 -255,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterforetag -62,1 -7,6 -75,0 -139 -55/4
Forsaljningar i dotterforetag = 1,5 3,0 1,5 1,5
Erhallen utdelning fran dotterbolag 10,4 0,0 19,3 0,0 8,9
Investeringar intresseforetag och andra foretag -2,0 -19,4 -14,3 -19,4 -47 1
Forandring langfristiga fordringar 9,0 2,2 -12,0 2,2 21,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62,6 -23,3 -79,0 -29,7 -70,7
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott/nyemission 477 - 96,9 - 41
Upptagna lan - 45,7 8,4 93,9 341,2
Amortering lan -9,3 0,0 -9,3 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 384 45,7 96,0 93,9 345,3
Periodens kassaflode -34,5 3,0 -12,7 0,6 19,4
Likvida medel vid periodens bdrjan 44,5 09 22,7 33 33
Likvida medel vid periodens slut 10,0 3,9 10,0 3,9 22,7
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Noter

Not1

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av deldrsrapporten.

Not 2

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas Iopande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rédande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under ndstkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag
nedan.

Vardering fastigheter

| samband med forvarv av en fastighet gors en bedomning
huruvida fastigheten ska utvecklas till bostadsratter eller
anvandas som forvaltningsfastighet. Bedomningen far
paverkan pé koncernens resultat och finansiella stallning da
hanteringen ar olika redovisningsmassigt. Fastigheter som
ska utvecklas till bostadsratter utgor projekt- och
exploateringsfastigheter och redovisas i enlighet med IAS 2
Varulager. Projekt- och exploateringsfastigheter redovisas till
det lagsta av anskaffningsvéardet och
nettoforsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvéardet baseras pa
en rad antaganden som till exempel forsaljningspriser,
produktionskostnader, markpriser, hyresnivaer,
avkastningskrav samt maojliga tidpunkter for
produktionsstart och/eller forsaljning.

Bolaget foljer Idpande marknadsutvecklingen och provar
kontinuerligt gjorda antaganden. En féréndring i gjorda
bedomningar kan leda till nedskrivningsbehov. Eventuellt
nedskrivningsbehov prévas genom projektbedomningar dar
antagande om projektets forvantade intékter och kostnader
gors.
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Finansiella tillgdngar och skulder till
verkligt varde

Not 3

Rantebarande skulder I6per i huvudsak med kort
rantebindningstid, varfor Bolaget bedomer att skillnaderna
mellan redovisade varden och verkliga varden inte ar
vasentliga. For samtliga ovriga finansiella tillgdngar och
skulder, som likvida medel, kundfordringar och
leverantorsskulder, antas redovisat varde utgora en rimlig
uppskattning av verkligt varde.

Aktier och andelar redovisas vid forvarvstillfallet till
anskaffningsvarde inklusive utgifter som ar direkt hanforliga
till forvarvet. Efter forvarvstillfallet redovisas aktier och
andelar till verkliga varden. Verkligt varde baserar sig i forsta
hand péa priser pé en aktiv marknad.

Saval orealiserade som realiserade vardeforandringar
redovisas i resultatrékningen pa raden Véarde-férandringar.
Moderbolaget redovisar aktier och andelar i koncern- och
intresseforetag till verkligt varde. Orealiserade och
realiserade vardeforandringar hanforliga till aktier och
andelar i koncern- och intresseforetag redovisas i
resultatrakningen pa raden Vardeforandringar.

Narstaendetransaktioner

Not 4

Transaktioner med néarstadende har skett pd
marknadsmassiga villkor.

Sasongsvariationer

Not 5

Sasongsvariationer har liten paverkan pa koncernens
resultat och finansiella stéllning.

Not 6

Rorelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat
pa vilka delar av verksamheten foretagets hogste
verkstéllande beslutsfattare foljer upp, sa kallad
"management approach” eller féretagsledningsperspektiv.
Koncernledningens bedémning ar att Koncernen har tva
rorelsesegment; Slattos fonder och dvriga innehav. Denna
beddmning baseras pa den rapportering koncernledningen
inhdmtar for att folja och analysera verksamheten samt den
information som inhdmtas for att fatta strategiska beslut.
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Noter

Not 6 Rérelsesegment (forts.)

Nettoomsattning

2021 2020 2021 2020 2020

Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Slattos fonder 2269 46,4 470,2 76,5 1552
Ovriga innehav 18,3 227 33,5 46,4 83,4
Centrala poster -0,1 -04 -0,1 -04 0,5
Summa segment 245,1 68,7 503,5 122,6 239,2
Eliminering internforsaljning = 0,1 - - -0,5
Summa nettoomsattning 245,1 68,8 503,5 122,6 238,6

Vardefoérandringar

2021 2020 2021 2020 2020

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Slattos fonder 26,8 46,9 69,4 59,0 269,2
Ovriga innehav 3,5 29,3 -0,6 28,0 -3,0
Centrala poster = - - - -
Summa vardefoérandringar 30,3 76,2 68,8 87,0 266,2

Resultat efter finansiella poster

2021 2020 2021 2020 2020

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Slattos fonder 122,0 43,5 1737 67,4 505,9
Ovriga innehav 28,2 -1 36,8 2,4 4.4
Centrala poster -20,8 244 -40,0 21,1 -29.4
Summa vardeférandringar 129,4 66,8 170,6 86,1 480,9
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Finansiell kalender

Kommande delarsrapporter

Q3 delarsrapport jul-sep: 19 november 2021
Q4 delarsrapport okt-dec: 28 februari 2022

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Neptunia Invest AB (publ)

Stockholm 31 augusti 2021

Johan Karlsson, VD
Neptunia Invest

Johan Karlsson, VD
+46 70 363 5509
johan karlsson@neptuniainvest.se

Gustav Niblaeus, CFO
+46709278974
gustav.niblaeus@neptuniainvest.se

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker
avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel réntenivéer.
Bolaget utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk, projektrisk, ranterisk samt skatterisk.

Transaktioner med nirstaende

Koncernen har under perioden inte haft ndgra vasentliga transaktioner med narstéende, utover sedvanliga

transaktioner mellan koncernforetag. Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

Denna information &r sadan information som Neptunia Invest AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen Idmnades, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, vid den tidpunkt som anges av Neptunia Invest ABs nyhetsdistributér

Cision vid publiceringen av detta pressmeddelande.
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