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Kvartalet i
korthet

"Trots ett svagare tredje kvartal, med en
forlust om 46 Mkr EBT, har Neptunia
under de senaste tolv manaderna
levererat en tillvaxt i substansvarde per
aktie om 9 procent. Vara foretags
fortsatta tillvaxt och Iopande
resultatforbattringar befaster vara
varderingar trots lagre multiplar. Tack
vare en disciplinerad agenda samt
supporterande aktieagare har vi aven
lyckats sanka var beldningsgrad till 15
procent. For narvarande fokuserar vi pa
att forbattra var rantetackningsgrad,
som ar under malet till foljd av beslut
om att under det tredje kvartalet behalla
rorelsekapital i vara foretag samt att
avvakta en planerad avyttring av ett
minoritetsinnehav.”

Johan Karlsson, VD och grundare

1. For definitioner av nyckeltal, se Neptunias Arsredovisning 2022
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VASENTLIGA HANDELSER

Under kvartalet

Neptunia har investerat 33 Mkr i investeringskategorin
Karninnehav, 25 Mkr i investeringskategorin Minoritetsagda
innehav samt 24 Mkr i investeringskategorin Finansiella
placeringar.

Neptunia har erhéllit utdelning fran Slatto Forvaltning om 11
Mkr.

Efter kvartalets utgang

Neptunia har stallt ut ytterligare konvertibler om 24 Mkr.
Sammantagen volym uppgér sdledes till ett fulltecknat
ramverk om 200 Mkr enligt kommunikation féregaende
kvartal.

Neptunia har rekryterat Henrik Stenlund, med tidigare
erfarenhet fran rollen som CFO pd VEF, som kommer att
tilltrada rollen som CFO vid arsskiftet.

KVARTALSVIS UTVECKLING
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FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet jul-sep 2023 (Q3)

Substansvardet uppgick till 2 027 Mkr, en sekventiell minskning
om 46 Mkr jamfort med forgaende kvartal, framst drivet av
negativa vardeforandringar i Finansiella placeringar samt av
forvaltnings- och rantekostnader.

Perioden jan-sep 2023 (9m)

Substansvardet per aktie okade med 872 kr, motsvarande 3
procent, och uppgick till 30 932 kr.

Genom utstallande av konvertibler, vilka beraknas som eget
kapital i nyckeltalet Beldningsgrad, s& séanktes beldningen till 15
procent, jamfort med 20 procent féregdende ar.

Rantetackningsgraden uppgick till 0,1x for perioden och 0,8x pa
rullande tolvmanadersbasis. Kassapositionen och kortfristiga
fodringar uppgick till 110 Mkr.

FINANSIELL INFORMATION?

Q32023 Q32022 9m 2023 9m 2022

Substansvarde, Mkr 2027 1756 2027 1756 2027

Tillvaxt under perioden, % -2 -1 9 11

Substansvarde per aktie, kr 30932 28316 30932 28316 30932

Tillvaxt under perioden, % -2 -1 & 5
EBT, Mkr -46 -19 63 101
Belaningsgrad, % 15 20 15 20
Rantetackningsgrad, x 0,2 -0,3 0,1 36



VD har ordet

Marknadsklimatet karaktariseras fortsatt av osakerhet.
Inflationen borjar mattas av, men det geopolitiska
omvirldslaget har forsamrats. Vart fokus har hittills under aret
varit, och fortsatter att vara, att starka var finansiella flexibilitet,
for att ge maojlighet till att fatta valgrundade beslut och
sékerstalla langsiktigt vardeskapande for vara investerare.

Substansvardet per aktie okade med 3 procent under arets forsta
nio manader och 9 procent pa rullande tolvmanadersbasis, vilket
ar lagre an vart mal om en arlig tillvaxt om 20 procent. Vi ser
emellertid att véra Karninnehav och storre Minoritetsagda
innehav utvecklas val och fortsatter att vdaxa och generera
resultatforbattringar. Vi fortsatter att arbeta i enlighet med véar
strategi och stodjer vara foretag att navigera och hitta ratt balans
mellan tillvaxt och lonsamhet.

Under é&rets forsta nio manader har vi genom prioriterade
atgarder sankt var beldningsgrad till 15 procent, vilket ar inom
intervallet for vart mal om en begransad skuldsattning.

Rantetdckningsgraden uppgick till 0,8x pa rullande
tolvmanadersbasis, vilket ar under vart mal om 2,5x. Den lagre
rantetackningsgraden foljer av aktiva beslut att under det tredje
kvartalet behalla rorelsekapital i vara foretag samt att avvakta en
planerad avyttring av ett minoritetsinnehav. Givet den positiva
utvecklingen for vara Karninnehav, storre Minoritetsédgda innehav
och Finansiella placeringar har vi hog tilltro till att framtida
utdelningar och avyttringar kommer starka rantetackningsgraden
vasentligt.
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Karninnehav

Vara karninnehav fortsatter att vaxa. Den totala omsattningen for
de tre innehaven 6kade med cirka 65 procent under drets forsta
nio manader, jamfort med samma period féregdende ar. |
sammanhanget kommer vi fran ett 2022 med tuffa jamforelsetal,
dar tillvaxten summerade till hela 67 procent i arstakt.

Slatto okade sitt forvaltade kapital (AUM GAV) till 17 875 Mk,
motsvarande en okning med 1 479 Mkr under &rets forsta nio
manader och 1 591 Mkr pé rullande tolvmanadersbasis. Under
samma period vaxte intdkterna med cirka 20 procent och nadde
1717 Mkr. Det lar inte saknas mojligheter for val kapitaliserade
fastighetsinvesterare under 2024, varfor forvaltat kapital kan
antas Oka i takt med att marknaden omprisas och koplagen
uppstar.

MW Group 6kade sina intdkter med 33 procent for arets forsta nio
manader och 58 procent pa rullande tolvmanaders basis. Under
tredje kvartalet minskade omsattningen nagot, vilket framforallt
ar hanforligt till sankt takt i 5G-utbyggnaden hos bolagets
telekomoperatorskunder inom Field Services, dar volymerna
bedoms &terkomma under 2024. Ovriga affarsomraden fortsatter
sin positiva tillvaxt aven i det tredje kvartalet med 7 procent,
jamfort med samma kvartal férgdende ar. Bolaget har starkt
|[dnsamheten under manaderna inom perioden, frdn negativa
sommarmanader till ett positivt EBITDA-resultat i september.
Bolaget har genomfort effektiviseringar i centrala kostnader om
cirka 30 procent sedan arets forsta kvartal.

SIBS har vunnit ett nytt kontrakt for att leverera ytterligare 1 300
lagenheter till NEOM-projektet i Saudiarabien. SIBS ar den enda
leverantoren som anlitats for projektet och det ar den andra
ordern for SIBS till NEOM pa mindre an fyra manader. Ordern
starker SIBS position i Saudiarabien specifikt, men ocksa globalt
som en av varldens ledande industriella producenter av
lagenhetsbyggnader.

Minoritetsdagda innehav

Under kvartalet har Neptunia investerat 25 Mkr i Minoritetsagda
innehav, bland annat i Ekolution. Investeringskategorin har
avkastat 27 procent pa rullande tolvméanadersbasis.

Finansiella placeringar

Neptunia har under kvartalet investerat 24 Mkr i Finansiella
placeringar som pé rullande tolvmanadersbasis har haft en
negativ avkastning om 6 procent.

Framatblick

Under inledningen av 2024 avser vi att utvardera och sakerstalla
Neptunias framtida kapitalstruktur infor refinansiering av

den obligation som forfaller i juli 2024. Trots det rddande
marknadslaget har vi ett flertal finansieringsalternativ att valja
mellan och upplever allmant fortsatt god efterfrdgan att investera
med Neptunia.

a Johan Karlsson
Q VD Neptunia Invest



Neptunia Invest

Genom ett aktivt agande skapar och utvecklar Neptunia blivande
marknadsledande foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat agande som investerar i foretag inom
sektorerna finansiella tjanster, fastighet, energi samt forsvar och séakerhet. Bolaget grundades 2014
av broderna Johan och Mikael Karlsson. Johan hade dessforinnan grundat Slatté och Mikael hade
grundat MW Group.

Genom Neptunia skapades en gemensam plattform for agandet i brodernas respektive foretag.
Genom en serie riktade nyemissioner, som genomforts 2020-2023, har bolaget sedan dess
framgangsrikt knutit till sig ett antal vdlrenommerade deldgare som bidragit med finansiering,
kompetens och natverk.

Bolaget delar in sina investeringar i kategorierna Karninnehav, Minoritetsagda innehav samt
Finansiella placeringar. Indelningen &r vagledande bade for forvaltning av innehav och vid nya
investeringar. Inom Neptunias sektorer har bolaget en betydande forstaelse for den nordiska
marknadens villkor och ett relevant natverk som kan bidra till att utveckla foretagens affarer och
attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar och foretagens styrelser.

Investeringsbeslut vagleds av for tiden géllande investeringspolicy samt Neptunias finansiella och
icke-finansiella malséattningar, vilka samlat och var for sig syftar till att 6ver tid stérka och utveckla
bolagets finansiella flexibilitet.

Neptunias foretag drivs av starka entreprendrer och befinner sig i expansiva faser dar Neptunia kan
stotta och bidra till fortsatt utveckling. Som &gare ar vi engagerade, langsiktiga och drivs av tydliga
varderingar.

Kiirninnehav Kirninnehav Kirninnehav

SLitto MW Group SIBS

Virde: 973 Mkr Viirde: 415 Mkr Virde: 504 Mkr

Andel av portfolj: 34% Andel av portfolj: 14% Andel av portfolj: 18%

Minoritetsigda innehav Finansiella placeringar

Virde: 370 Mkr Virde: 436 Mkr

Andel av portfolj: 13% Andel av portfolj: 15%




KARNINNEHAV

Neptunias portfolj av kdrninnehav bestar av Slattd Forvaltning, MW Group och SIBS.
Investeringsperspektivet ar langsiktigt, investeringsstrategin utvarderas I6pande och inriktningen
forandras over tid. Neptunia ar en engagerad agare med inflytande genom styrelserepresentation
och jobbar for att aktivt utveckla och stodja karninnehaven till att bli ledande europeiska foretag
inom sina respektive omraden.

MINORITETSAGDA INNEHAV

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfdlj av mindre, snabbvaxande foretag i vilka vi ar
minoritetsdgare. Investeringsinriktningen fokuserar pa féretag inom Neptunias sektorer med starka
entreprendrer och digitala affarsmodeller dar Neptunia blir en av flera starka investerare med
intressegemenskap att forsoka hjalpa féretagen att na sin fulla potential genom att tillfora kapital
och industriellt natverk.

FINANSIELLA PLACERINGAR

Som en del av Neptunias investeringsstrategi forvaltas finansiella placeringar i Slattés fonder samt i
andra etablerade bolag inom Neptunias sektorer. Investeringarna i Slattos fonder har 6ver tid
resulterat i en god vardeutveckling och dartill Iopande preferensutdelningar. Genom de finansiella
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina karninnehav, en viss likviditet samt ett I6pande
nettokassaflode Over tid.

PORTFOLJFORDELNING

RISKPROFIL

Fastighetsrelaterad risk

B S|atto Forvaltning

MW Group

SIBS

Minoritetsdgda innehav

Finansiella investeringar

Kassa och dvrigt

| S|atto Forvaltning
Finansiella placeringar, Slattos
fonder
SIBS
MW Group
Minoritetsagda innehav

Kassa och dvrigt

Finansiella placeringar, ovrigt



Portfoljoversi

kt om 2023

Varde per Investerat/ Varde- Varde per Utdelning, Avkastning,

Mkr 31 dec 2022 Avyttrat forandring 30 sep 2023 9m 2023 9m 2023 Avkastning, %'
Slatto Forvaltning 930 18 24 973 30 54 6%
MW Group 383 33 0 415 0 0 0%
SIBS 455 25 25 504 0 25 5%
Kéarninnehav - totalt 1768 76 50 1893 30 80 5%
Minoritetsagda innehav 217 57 95 370 0 95 44%
Finansiella placeringar 404 69 -37 436 9 -28 7%
Innehav - totalt 2389 202 108 2699 39 146 6%
Kassa och fordringar 107 171
Totala tillgangar 2496 202 108 2870 39 146 6%
Rantebarande skulder -600 -600
Konvertibell&dn - -176
Ovriga skulder -31 -67
Substansvarde 1864 100 63 2027 63 3%
Substansvarde per aktie (Kr) 30060 30932 872 3%
VARDEUTVECKLING, JANUARI - SEPTEMBER 2023

Mkr
2870
2496 45 +153 +32 +64 171 -176
18; (] :jz -667 20272
217 [
455 504
Totala tillgéngarl Slatto I MW Group I SIBS I Minoritetsagda I Finansiella I Kassa och ITotaIa tillgdngar Totala skulder ~ Substansvéarde
Q422 Forvaltning innehav placeringar fordringar Q323

1. Avkastning for perioden dividerat med ingédende varde

l.J 2. 100 Mkr har tillférts genom nyemission under forsta kvartalet 2023

KOMMENTARER

Neptunias totala innehav har under perioden 6kat frdn 2 389 Mkr till
2 699 Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 202 Mkr samt
vardeforandringar om 108 Mkr.

Den totala avkastningen for portfoljen uppgick till 146 Mkr, motsvarande
6 procent. Vardeforandringarna ar framst hanforliga till Ingrid, SIBS och
Slatto.

Neptunia har erhallit utdelningar fran Slatto Forvaltning, SIBS och Slatto

Value Add | om totalt 63 Mkr, varav 24 Mkr avser sakutdelning av aktier i
SIBS och Slatto VAl Partners. Sakutdelning av SIBS-aktier visas i tabellen
som vardeforandring i SIBS.

Substansvardet okade fran 1 864 Mkr till 2 027 Mkr under perioden,
inklusive en nyemission om 100 Mkr som fulltecknades inom kretsen
for Neptunias befintliga aktieagare.

Substansvardet per aktie vaxte med 872 kr under perioden,
motsvarande 3 procent. P& arsbasis 6kade substansvardet per aktie
med 9 procent.

Under perioden har efterstéllda konvertibelldan om 176 Mkr stéllts ut till
befintliga dgare och nya investerare. Efter periodens utgang har
ytterligare konvertibler om 24 Mkr stallts ut. Sammantagen volym
uppgar saledes till 200 Mkr enligt kommunikation foregédende kvartal.



Finansiella mal och utfall, perioden 2022-2025

LANGSIKTIG TILLVAXT I SUBSTANSVARDE ~ STABILITET I KASSAFLODET
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Den arliga tillvaxten i substansvarde per
aktie ska overstiga 20 procent.

Per 30 september 2023 uppgick bolagets
substansvarde per aktie till 30 932 kr

(28 316), en 0kning motsvarande 9 procent
per aktie pa rullande tolvmanadersbasis.

Givet den positiva operationella
utvecklingen for Neptunias Karninnehav och
storre Minoritetsdagda innehav ar bolaget
optimistisk om en langsiktig framtida
positiv vardeutveckling i paritet med
malséattningen.
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Bolagets rantetdckningsgrad (R12) ska
overstiga 2,5x.

Neptunia har erhallit utdelningar om 73 Mkr,
samt likvider fran avyttringar om 9 Mkr av
innehav senaste 12 manaderna vilket
genererade en rantetackningsgrad om 0,8x.

Rantetackningsgraden har paverkats av
beslut om att behélla likviditet i Slattos
fonder och att inga storre avyttringar gjorts,
samtidigt som rantekostnaderna har okat.

Givet den positiva operationella
utvecklingen for Neptunias Karninnehav och
storre Minoritetsdgda innehav ar bolaget
langsiktigt optimistisk om att framtida
utdelningar och avyttringar kommer att
starka rantetackningsgraden.

BEGRANSAD SKULDSATTNING
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Bolagets belaningsgrad ska vara inom
intervallet 5-15 procent.

Bolagets belaningsgrad ligger inom
intervallet och uppgick till 15 procent.

EFFEKTIV FORVALTNING
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Bolagets forvaltningskostnader (R12) ska
understiga 1 procent av
balansomslutningen.

Bolagets forvaltningskostnader for de
senaste tolv manaderna uppgick till 34 Mkr,
vilket motsvarade 1,2 procent av
balansomslutningen.

Bolagets forvaltningskostnader i relation till
balansomslutningen budgeteras att minska
under 2024 till foljd av en effektivare
organisation med mindre externa
leverantorer.



KARNINNEHAV VASENTLIGA HANDELSER FINANSIELL UTVECKLING

[ X J [ X J
Slatt() Slatto har delat ut totalt 15 Mkr till sina aktiedgare under Kvartalet jul - sep 2023 (Q3)

Forvaltning

kvartalet AUM GAV uppgick till 17 875 Mkr, motsvarande en 6kning om

Slatto har tecknat kapitalloften frAn nya och befintliga 1 procent under kvartalet.

nordiska institutionella investerare till sina fonder. Slattés omsattning uppgick till 38 Mkr (38).

Efter kvartalets ulgang EBT uppgick till -32 Mkr (7). Den negativa utvecklingen ar framst driven

SIatt6 &r ett nordiskt private equity-bolag inriktat mot Slatto har efter kyartalet for'tsatt. att f[eckna kapitalloften av Iégre beddmd'framtida vinstde!ning fra‘f.n Slatto Core + pévgrkat av

, , ) i o fran nya och befintliga nordiska institutionella orealiserade bedomningar av fastighetsvarden. Kassaflodet for heléret
nordiska fastighetsinvesteringar. Slattd skapar och investerare till sina fonder. 2023 paverkas ej av justeringen av framtida vinstdelning.
forvaltar fonder inom strategierna Core Plus och
Value Add som investerar tematiskt i bostader, Perioden jan - jun 2023 (9m)
logistikfastigheter och hotell. Inom varje segment AUM GAV 6kade med 1 479 Mkr under perioden, motsvarande 9
finns operativa enheter som ansvarar for procent.

transaktioner, forvaltning, underhall och utveckling

,q Slatto vaxte omsattningen med 11 procent jamfort med samma
av fondernas tillgangar.

period forgdende ar. Omsattningen uppgick till 128 Mkr (115).
Slattos kunder ar primart nordiska och europeiska EBT uppgick till -64 Mkr (78).
institutionella investerare och storre family offices.

Sedan starten 2013 har Slatto investerat drygt 30

miljarder kronor i underliggande fastighetsvarde och UTVECKLING AUM NYCKELTAL
i snitt genererat en avkastning 6ver 20% IRR till sina Mdkr
. Mkr Q32023 Q32022 9m2023 9m 2022 R12
investerare. 20 -
18 AUM GAV! 17875 16284 17875 16284 17875
12 T Omséttning 38 38 128 115 171
. 12 A EBIT 4 5 12 19 20
FAKTA 10 4
g | EBIT-marginal, % 11 14 10 9 12
Andel av portfolj: 34% 6
Agarandel: 74% s EBT &2 7 64 78 56
Innehav sedan ar: 2014 5 | EBT-marginal, % neg. 18 neg. 68 neg.
VD: Johan Karlsson i
Antal medarbetare 55 54 55 54 58

Styrel§eordf6rande: Stefan Glevén Q3'21 Q4'21 Q1'22 Q2'22 Q3'22 Q4'22 Q1' 23 Q2' 23 Q3' 23
Hemsida: slatto.se

BAUM IFRS = AUM GAV

1. AUM justerat for kapitalandel
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KARNINNEHAV

MW
GROUP

MW Group ar en nordisk féretagsgrupp som
levererar tjanster till samhallskritisk infrastruktur och
totalférsvar. Gruppen ar organiserad i fem
affarsomraden och ar verksam i Sverige, Finland,
Danmark och Norge.

Affarsomraden

Field Services
Geospatial Services
Cyber Services

VASENTLIGA HANDELSER

Geospatial Services har tecknat kontrakt for att utfora en
analys av delar av Kopparfors Skogar, en av Sveriges
storsta privata markagare med 285 000 hektar mark.

Geospatial Services har tecknat kontrakt med Orsa
Besparingsskogar om en total inventering av deras
skogsbestand.

Field Services har inom tecknat avtal om forsaljning av
CBRN-utrustning till Férsvarsmakten.

Efter kvarlalels ulgang

Fredrik Hiort af Ornas har tilltratt som
affarsomradeschef for Field Services. Fredrik har en lang
bakgrund inom telekom- och sakerhetsbranschen och
kommer ndrmast fran rollen som VD for Falck i Sverige.

Affarsomradet Field Services har tecknat avtal med
Tele2, Ericsson, 3GIS, Telenor och Netel for fortsatt 5G-

FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet jul - sep 2023 (Q3)

Omsaéttningen uppgick till 84 Mkr (107).

EBITDA uppgick till -17 Mkr (-5). | september uppnadde bolaget ett
positivt EBITDA-resultat.

Gruppen fortsatter att investera i organisationen och att starka sin
marknadsposition for att kunna na hogre operationell effektivitet och
vinna nya affarer inom forsvarssegmentet.

Perioden jan - sep 2023 (om)

EBITDA uppgick till -41 Mkr jamfort med -31 Mkr. Den okade forlusten ar
hanforlig till upprampningskostnader och investeringar i teknikdrivna
affarsomraden.

Centrala kostnader har frdn Q1 till Q3 minskat med 30%, Ionsamheten
har starkts i projektverksamheten vid periodens utgdng som en effekt av
investeringar i att vaxla ut underleverantorer mot egen personal.

Strategy Advisory implementering under 2024.
LogSec o
OMSATTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q32023 Q32022 9m2023 9m 2022 R12
450 -
400 A Omsattning! 84 101 285 214 387
350 1 Tillvéxt under perioden, % -17 118 33 252 58
300 A
7 EBITDA =17 -5 -41 -31 -39
FAKTA 250 ~
- 200 1 EBITDA-marginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
T |
OB £V OlUR 1A% 150 Antal medarbetare? 313 222 313 222 22
Agarandel: 93% 100 -
Innehav sedan ar: 2014 50 4
VD: Mikael Karlsson

Styrelseordforande: Peter Bartram Q321 Q4'21 Q1'22 Q2' 22 Q3' 22 Q4' 22 Q1' 23 Q2' 23 Q3' 23

Hemsida: mw.group
B Exkl. minoriteter Inkl. minoriteter

1. Omséttning inklusive minoriteter
l.J 2. Antal medarbetare vid periodens utgang 9




KARNINNEHAV VASENTLIGA HANDELSER FINANSIELL UTVECKLING

S IB S SIBS signerade ett Design and Build-kontrakt for Kvartalet apr - jun 2023 (Q2)

yt”ter||gare ! 300 Iq'genhetertlll NEOM, Saudiarabien. SIBS nettoomsattning for kvartalet 6kade till 454 Mkr (365) varav
Lagenheterna ar fordelade pa 22 huskroppar och hyresintakter (inkl. SIBS andel av joint venture) uppgick till 21 Mkr (11)
kommer att levereras fjarde kvartalet 2024. ’ '

Rorelseresultatet uppgick till -257 Mkr (138), motsvarande en negativ
rorelsemarginal (38). Det negativa resultatet ar en effekt av

Efter kvartalets utgang forsaljningar av fastigheter under bokforda varden.
SIBS har utvecklat ett markna,q8|edande t,emSkt Inga vasentliga handelser efter kvartalets utgang har Perioden jan - jun 2023 (6m)
system och produktkoncept for att effektivisera och . .
kommunicerats fran bolaget. e . . o
kvalitetssakra byggprojekt. Med ett byggsystem som Nettoomsattningen for perioden uppgick till 993 Mkr (563) varav
integrerar automatiserad projektering med industriell hyresintékterna (inklusive SIBS andel av joint venture) uppgick till 41
produktion i fabrik, vill SIBS driva utvecklingen av Mkr (22).
morgondagens byggindustri — dar byggprojekt Rorelseresultatet uppgick till -289 Mkr (303), motsvarande en negativ
kostar mindre, gar snabbare och &r mer pélitliga. rorelsemarginal (53).
OMSATTNING (R12)! NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q22023 Q22022 6m2023 6m 2022 R12
2000 -
1800 - Omsattning 454 365 993 563 1814
1600 + Rorelseresultat -251 138 -289 303 -255
1400 A
FAKTA 1200 A Rorelsemarginal, % neg. 38 neg. 53 neg.
-_— ! 288 1 Balansomslutning 4652 4788 4652 4788 4652
Andel av portfélj: 18% | ) o ,
Agarandel: 18% 288 - Lagenheter i forvaltning 1179 1144 1179 1144 1179
Innehav sedan ar: 2019 200 | Lagenheter i produktion 3820 1871 3820 1871 3820
VD: Erik Thomaeus I ) -
- Lagenheter i projektutv. 9648 10 039 9648 10039 9648

Styrelseordforande: Michael Wolf
Hemsida: sibs.se
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1. SIBS har en marknadsnoterad obligation och har senarelagt
l.J publiceringen av sin Q3-rapport till den 29 november 2023. 10




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

Initial

[ ] o ([ X J
Mlnorltets ag‘da Neptunia invgsteraqe 25 Mkri minorite.tségda 'innehav, Mkr investering Varde Mmoic
bI:and annat i Ekolution, som u?vecklar innovativa och Ingrid Capacity 2022 114 97x
O hallbara produkter av hampa for bygg- och
Ingrid Capacity har byggstartat sex anlaggningar for Broce 2021 81 1:3x
energilager, med en total effekt om 89 MW och ska Hedvig 2022 30 0,8x
) . dessutom pabdrja byggandet av anldggningar med
Ne'ptuvma hgr seQan 2019 byggt.upp en portfoljamed ytterligare effekt orm 300 MW. Nordkap 2019 17 1,0x
minoritetsdgda innehav. Portfoljen fokuserar pa Norban 2021 15 1 0x
foretag som praglas av starka entreprendrer och Efter kvartalets utgang |
_ .. .. . Avy-Tm 2019 14 1,2x
digitala affarsmodeller dar Neptunia ar en av flera Neptunia har investerat 2 Mkr i befintliga innehav. y-tmp
starka investerare med intressegemenskap att Brunkeberg 2019 14 2,8%
forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential Insurely 2022 12 1,0x
genom att tillfora kapital och industriellt natverk.
Hydda 2022 10 1,0x
Ovriga 81 0,7x
Totalt 370 1,3x
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q32023 Q32022 9m2023 9m 2022 R12
500 H r 60%
Antal innehav 26 20 26 20 26
400 1 | 459, Varde 370 265 370 265 370
. 300 - Orealiserad avkastning’, x 1,3 13 13 13 13
FAKTA ‘ .
200 _ P 30% Realiserad avkastning’, x 19 17 19 17 19
Andel av portfdlj: 13%
100 - 1o
o F 0%
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VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

. . g
FlnanSlella Neptunia investerade 8 Mkr i Borgo och 17 Mkr i SI&tto Mkr inves:::;‘;‘;' Virde Net IRR, %
Value Add Il.

- SI&tt Value Add | 2016 237 26
placerlngar Slatto Value Add Il forvarvade tre fastigheter i SIAttS Core + 2019 62 7
Stockholm.
SI&tts Value Add 1f 2027 56 20
Slatto Core + pabdrjade byggnation av tva
Borgo 2022 39 neg.

logistikfastigheter i Stockholm, respektive Tuusula i
Som en del av Neptunias investeringsstrategi Finland. Fastigheterna ar uthyrda pd 10-arskontrakt. 4AC Strategies 2022 16 neg.
forvaltas finansiella placeringar i Slattos fonder samt

i andra etablerade bolag inom Neptunias sektorer. o ' .
Investeringarna i Slittos fonder har dver tid 4C Strategies vinstvarnade, med den huvudsakliga Ovriga 10 E/T

Efter kvarlalels ulgang 2150 2023 15 0

forklaringen att ett storre antal mjukvaruaffarer

resulterat i en god vardeutveckling och dartill it ; e ual Totalt 436
et preteranay s liinger, Geramce fransisls forsenats och inte konverterats enligt forvantan under
) . ) ) ) tredje kvartalet.
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina
karninnehav, en viss likviditet samt ett I6pande Slatto Value Add Il avropade 150 Mkr fran utgivna
nettokassaflode Gver tid. kapitalloften.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q32023 Q32022 9m2023 9m 2022 R12
500 H r 30%
Varde 436 383 436 383 436
400 A ’ — l L 20 Utdelning - 42 9 60 18
. 300 A Avkastning -24 8 -29 22 -24
FAKTA .
e — 200 - r10% Avkastning, % -6 4 -7 6 -6
Andel av portfolj: 15%
F 0%
100 -
o - -10%

Q3'21Q4'21Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1'23Q2'23Q3' 23

mmm \/3rde, Mkr Avkastning, %




Finansiella rapporter

juli — september 2023



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Mkr Q32023 Q32022 9m 2023 9m 2022
Vardeforandringar 25,1 -1,3 90,3 51,0
Erhalina utdelningar 111 - 55,0 99,2
Forvaltningskostnader -8,0 -6,7 -24,5 -19,6
Rorelseresultat (EBIT) -22,1 -6,0 120,7 132,6
Finansiella intakter 0,7 0,5 2,5 3,2
Finansiella kostnader -24,4 -13,9 -59,9 -35,3
Resultat fore skatt (EBT) -45,9 -19,4 63,3 100,5
Skatt = - = -
Periodens resultat -45,9 -19,4 63,3 100,5




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2023-09-30 2022-09-30
Anlédggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1388,5 15159
Andelar i intresseforetag 510,4 484,4
Andra langfristiga vardepapper 801,1 253,8
Ovriga langfristiga fordringar 59,8 659
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2759,9 2320,0
Summa anléaggningstillgangar 2759,9 2320,0
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 51,3 0,1
Fordringar hos intresseforetag = 58
Ovriga fordringar 16,2 6,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,1 59
Summa kortfristiga fordringar 71,6 18,3
Kassa och bank 38,4 10,7
Summa omsattningstillgangar 110,0 29,0
Summa tillgangar 2869,9 2349,0

Mkr 2023-09-30 2022-09-30
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6
Fritt eget kapital
Overkursfond 349, 249,1
Balanserat resultat 16139 14053
Periodens resultat 63,3 100,5
Summa eget kapital 2027,0 1755,5
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 775,8 500,0
Derivat 18,4 18,4
Ovriga skulder 9,1 10,0
Summa langfristiga skulder 803,3 528,4
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut = 49,3
Leverantorsskulder 815 1,7
Skulder till koncernforetag - 0,6
Ovriga kortfristiga skulder 12,8 0,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 234 12,9
Summa kortfristiga skulder 39,6 65,1
Summa eget kapital och skulder 2 869,9 2349,0
15



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Mkr Q32023 Q3 2022 9m 2023 9m 2022
Den lIopande verksamheten

Rorelseresultat -22,1 -6,0 120,7 132,6
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 22,6 13 -117,1 -51,0
Erhallen rénta - 0,3 - 2,1

Betald ranta -17,4 -10,6 -45,4 -30,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -16,9 -15,0 -41,8 53,2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring kortfristiga fordringar 37,1 12 20,5 38,2
Forandring kortfristiga skulder 13,6 -7,2 19,8 -7,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten 33,8 -21,0 -1,5 83,6
Investeringsverksamheten

Investeringar i dotterforetag -30,0 -289 -89,8 -80,1

Forsaljningar i dotterforetag = 4,9 = 49

Investeringar intresseforetag och andra foretag -49,1 -59,8 -185,2 -74,2
Forséljningar intresseforetag och andra foretag - 109 - 40,9

Forandring l&ngfristiga fordringar B -8,7 -1,1 -90,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -84,8 -81,6 -276,0 -199,0
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner = - 100,0 100,0
Utbetald utdelning - - - -25,0
Upptagna 1an - 49,3 240,8 57,8
Amortering lan - - -50,0 -46,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 49,3 290,8 86,8
Periodens kassaflode -51,0 -53,3 13,3 -28,6
Likvida medel vid periodens borjan 89,4 64,0 251 39,3
Likvida medel vid periodens slut 384 10,7 38,4 10,7
() 16



FORANDRINGAR I MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Ej registrerat

Balanserat resultat

Mkr Aktiekapital aktiekapital Overkursfond inkl. arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 0,6 - 149,1 1430,2 1579,9
Nyemissioner 0,0 - 100,0 - 100,0
Utdelning - - -25,0 -25,0
Arets resultat - - 208,7 208,7
Utgaende eget kapital 2022-12-31 0,6 - 249,1 16139 1863,7
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 - 249,1 16139 1863,7
Nyemissioner 0,1 - 99,9 - 100,1
Utdelning - - - -
Periodens resultat - - 63,3 63,3
Utgaende eget kapital 2023-09-30 0,7 - 349,1 1677,2 2027,0



INVESTERINGSFORETAGETS RESULTATRAKNING

Mkr Q3 20231 Q3 20222 9m 20237 9m 20222
Nettoomsattning - 145,7 - 369,1
Ovriga intékter - - - -
Erhalina utdelningar 11,1 - 55,0 -
Vardeforandringar -25,1 26,3 90,3 3831
Kostnader for tjanster och central administration -8,0 -99,0 -24,5 -314,3
Driftskostnader = -55,9 = -142,6
Rorelseresultat (EBIT) -22,1 17,1 120,7 295,3
Resultat frén andelar i intresseforetag = -33,1 = 2904
Resultat fran fastighetsforsaljningar = -0,2 = 20,8
Resultat fran ovriga finansiella tillgangar = 358 = 357
Resultat fran 6vergang till Investeringsforetag - - = -
Finansiella intakter 0,7 18,5 2,5 58,7
Finansiella kostnader -24,4 -47,0 -59,9 -138,4
Resultat fore skatt (EBT) -45,9 -8,9 63,3 562,5
Skatt = -16,0 = -70,5
Resultat for perioden -45,9 -24.9 63,3 492,0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - -15,7 = 04
Totalresultat for perioden -45,9 -40,6 63,3 491,3

Resultat for perioden hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -459 -20,8 63,3 56,3

Innehav utan bestdmmande inflytande - -4,2 - 435,5

Ovrigt totalresultat fér perioden hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare - -0,1 - -0,7

Innehav utan bestémmande inflytande = -15,7 = -
1. Férjamforbarhet, se jimforelseperiod i Moderbolagets resultatrakning

l.J 2. Avser konsoliderad koncernresultatrakning 18



INVESTERINGSFORETAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2023-09-30' 2022-09-302
Anléggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar = 43,7
Goodwill - 43,4
Forvaltningsfastigheter = 7 569,2
Maskiner och inventarier = 15,0
Leasingtillgdngar = 839
Andelar i koncernforetag 1388,5 -
Andelar i intresseforetag 510,4 24016
Fordringar hos koncernforetag - 0,5
Fordringar hos intresseforetag - 2191
Andra langfristiga vardepappersinnehav 801,1 261,8
Langfristiga fordringar 59,8 91,0
Derivat = 10,9
Summa anlaggningstillgangar 2759,9 10 740,1
Omsittningstillgangar

Projekt- och exploateringsfastigheter = 2138
Andelar i bostadsrattsforeningar - 21,7
Kundfordringar 2,1 727
Fordringar hos intresseforetag - 14655
Fordringar hos koncernforetag 51,3 2,4
Ovriga fordringar 14,1 3658
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,1 1132
Likvida medel 384 839,0
Summa omsittningstillgangar 110,0 30941
Summa tillgangar 2869,9 138349

1. For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets balansrékning
l.J 2. Avser konsoliderad koncernbalansrakning

Mkr 2023-09-30" 2022-09-302
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 399,2 299,2
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1627,1 390,6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 2027,0 690,4
Innehav utan bestammande inflytande = 6993,0
Summa eget kapital 2027,0 7 683,4
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga réantebarande skulder 7758 3596,0
Ovriga l&ngfristiga skulder 9,1 161,5
Derivat 18,4 18,4
|easingsskulder = 84,1
Uppskjutna skatteskulder = 307,2
Summa langfristiga skulder 803,3 4167,3
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder = 1269,1
Leverantorsskulder 35 151,8
Aktuella skatteskulder = 11,5
Skulder till koncernforetag - 6,9
Skulder till intresseforetag - 6,8
Ovriga skulder 12,8 381,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23,4 156,4
Summa kortfristiga skulder 39,6 1983,9
Summa skulder 8429 6 151,5
Summa eget kapital och skulder 2869,9 138349
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INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE

Mkr Q3 2023 Q3 20222 9m 20231 9m 20222
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -459 -9,0 63,3 562,4
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 29,0 -45,7 -105,1 -774,1
Betald inkomstskatt - -3,2 - -19,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar i rorelsekapital -16,9 -57,9 -41,8 -230,7

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring projekt- och exploateringsfastigheter = -16,0 = -175,0
Forandring kortfristiga fordringar 37,1 -129,4 20,5 81,3
Forandring kortfristiga skulder 13,6 -9.9 19,8 -77,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 33,8 -213,2 -1,5 -401,9

Investeringsverksamheten
Forandring immateriella anldggningstillgangar - - - -

Forvarv fastigheter - -114,5 - -674,2
Investeringar fastigheter = -2759 - -829,7
Forsaljning fastigheter - 3709 - 11619
Forandring 6vriga materiella anlaggningstillgéngar = -10,0 = -16,7
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -30,0 - -89,8 -107,4
Investeringar i andra foretag -491 - -185,2 -
Forandring finansiella tillgdngar -5,7 -64,1 11 -735,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -84,8 -93,6 -276,0 -1201,4
1. For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets kassaflode

l.J 2. Avser konsoliderad kassafldde for koncernen 20



INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE, FORTS.

Mkr Q3 20237 Q3 20222 9m 2023" 9m 20222
Finansieringsverksamheten

Nyemission = - 100,0 588,7
Erhallna aktiedgartillskott fran innehav utan bestammande inflytande - - - 459,6
Aterbetalda tillskott till innehav utan bestdmmande inflytande - - - -301,1
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare = - = -25,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande = - = -509,1
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande - 16,2 - -79,1
Forvarv derivat - 2,7 - 04
Avyttring derivat = -0,5 = -
Upptagna 1an - 201,8 240,8 21409
Amortering av lan - -7.4 -50,0 -969,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 212,8 290,8 1305,7
Periodens kassaflode -51,0 -94,0 13,3 -297,6
Likvida medel vid periodens borjan 89,4 9334 251 1136,3
Effekt 6vergdng till Investeringsforetag enligt IFRS 10 - - -

Kurseffekt i likvida medel - -0,4 - 0,3
Likvida medel vid periodens slut 38,4 839,0 38,4 839,0

1. For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets kassaflode
l.J 2. Avser konsoliderad kassaflode for koncernen
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FORANDRINGAR I INVESTERINGSFORETAGETS EGNA KAPITAL

Ovrigt Innehav utan
Ej registrerat tillskjutet Balanserat resultat bestammande
Mkr Aktiekapital aktiekapital kapital inkl. arets resultat inflytande _ Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 0,6 - 199,2 362,3 6 439,3 7 001,4
Forvarv fran/forsaljning till innehav utan bestammande inflytande - - - -1,7 -20,0 -21,7
Nyemission 0,1 - 100,0 - 488,7 588,7
Erhalina/aterbetalade aktiedgartillskott - - - - 158,56 158,5
Utdelning - - - -25,0 -509,1 -534,1
Arets resultat - - - 12284 435,2 1663,6
Overgéng till IFRS 10 Investeringsforetag - - - - -6 992,6 -6 992,6
Utgaende eget kapital 2022-12-31 0,6 - 299,2 1563,9 - 1863,7
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 - 299,2 1563,9 - 1863,7
Nyemissioner 0,1 - 99,9 - - 100,0
Utdelning - - - - - -
Periodens resultat - - - 63,3 - 63,3
Utgaende eget kapital 2023-09-30 0,7 - 399,1 1627,1 - 2027,0
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for
Investeringsforetaget har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delédrsrapporten for moderbolaget har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2 Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av deldrsrapporten. Inga nya eller &ndrade
standarder eller tolkningar fran IASB har haft paverkan pa
delérsrapporten.

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10. For helaret 2022
redovisas 9 manader som koncern och 3 manader som
Investeringsforetag. Ett Investeringsforetag ska inte
konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS 10 Koncernredovisning eller tillampa

IFRS 3 Rorelseforvarv nar det erhéller bestémmande
inflytande over ett annat bolag, med undantag for
dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett
Investeringsforetag varderar istallet sina portfoljbolag till
verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

Neptunia har inte och har inte haft dotterbolag som
tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet

Not 2 Kritiska bedomningar och uppskattningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rddande forhallanden.

Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar for redovisningséndamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet.

For mer information om de uppskattningar och antaganden
som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rékenskapsar, se not 2 i Neptunias
Arsredovisning 2022.

Not 3 Rorelsesegment

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10.

Bolagets bedomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rorelsesegment. Denna bedomning baseras pa den
verksamhet som Neptunia Invest AB (publ) bedriver, hur
verksamheten analyseras samt den information som
inhamtas for att fatta strategiska beslut.

Finansiella tillgangar och skulder till
Not +4 verkligt varde

Rantebarande skulder I6per i huvudsak med kort
rantebindningstid, varfor Bolaget bedomer att skillnaderna
mellan redovisade varden och verkliga varden inte ar
vasentliga. For samtliga ovriga finansiella tillgdngar och
skulder, som likvida medel, kundfordringar och
leverantorsskulder, antas redovisat varde utgora en rimlig
uppskattning av verkligt varde.

Not 5 Narstaendetransaktioner

Transaktioner med narstdende har skett pa
marknadsmassiga villkor.
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KOMMANDE RAPPORTER

Bokslutskommuniké 2023: 29 februari 2024
Arsredovisning 2023: 26 april 2024
Delarsrapport Q1 2024: 31 maj 2024

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Neptunia Invest AB (publ)
Stockholm 24 november 2023

Johan Karlsson, VD
Neptunia Invest

Johan Karlsson, VD
johan karlsson@neptuniainvest.se

Gustav Niblaeus, CFO
+46 7092789 74
gustav.niblaeus@neptuniainvest.se

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Neptunia Invest ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets
resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel rantenivaer.

Neptunia Invest utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk,

projektrisk, ranterisk samt skatterisk.
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