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i Genom ett aktivt och ansvarstullt agande skapar
o och utvecklar Neptunia marknadsledande
Finansiella rapporter 24 fd retag ®

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat agande
som investerar i foretag inom finansiella tjanster, fastighet, energi samt
forsvar och sakerhet. Bolaget grundades 2014 av broderna Johan och

Mikael Karlsson. Johan hade dessforinnan grundat Slatto och Mikael

hade grundat MW Group.
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Om Neptunia

Genom ett aktivt och ansvarsfullt agande skapar och utvecklar Neptunia marknadsledande

foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med investeringar
i foretag inom finansiella tjanster, fastighet, energi samt
forsvar och sékerhet. Vi har en betydande forstaelse for den
nordiska marknadens villkor, samt ett relevant natverk som
kan bidra till att utveckla foretagens affarer och attrahera
nyckelpersoner till ledande befattningar och styrelser.

Neptunias utgdngspunkt &r att samtliga investeringar ska
vara ldngsiktigt vardeskapande for oss och vara investerare,
for foretagen vi investerar i och for samhallet i stort.
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OM NEPTUNIA

Neptunias portféljbolag drivs av starka entreprendrer och
befinner sig i expansiva faser dar Neptunia stottar och bidrar
till fortsatt tillvaxt. Som dgare ar vi engagerade, langsiktiga
och drivs av tydliga varderingar.

Fran och med 2016 har Neptunia varderat sina tillgangar till
verkligt varde. Sedan dess har Neptunias substansvarde per
aktie i genomsnitt utvecklats 33 procent, att jamféra med
SIXRX som under samma period utvecklats 11 procent.

Arligavkastning% 2019 2020 2021 2022 2023

Neptunia 43 76 72 1 5
SIXRX 35 15 39 23 19
CAGR % 2016-2023
Neptunia 33
SIXRX 11

HISTORIK

2014

2016

2017

2019

2020

2021

2022

2023

Johan och Mikael Karlsson grundar Neptunia

Neptunia blir huvudagare i MW Group och
Slatto, som dessforinnan grundats av Johan
och Mikael under 2012 respektive 2013

Johan och Mikael Karlsson blir medgrundare
till SIBS

George Ehrnrooth blir investerare och
styrelseledamot

Gunnar Brock blir investerare och
styrelseordforande

Neptunia investerar i SIBS

Neptunia genomfor sin forsta investering i
minoritetsagda innehav

Neptunia emitterar framgangsrikt en
overtecknad obligation

Neptunia tillférs 69 Mkr genom nyemission

SIBS blir Neptunias tredje karninnehav

Neptunias sékerstallda obligation noteras pa
Nasdaq Stockholm

Daniel Pilotti blir investerare och
styrelseledamot

Neptunia tillfors 130 Mkr genom nyemission

Neptunia tillférs 100 Mkr genom nyemission

Johan Malm blir styrelseledamot som
representant for E. Ohman J:or Alternative
Investments

Neptunia tillférs 300 Mkr genom nyemission
och konvertibelldn
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2023 1 korthet

Vid arets slut uppgick substansvardet till 2 072 Mkr
(1 864), motsvarande en tillvaxt per aktie om
5 procent (11) jamfort med 2022.

Neptunia har under aret investerat 266 Mkr, varav
120 Mkr i karninnehayv, 68 Mkr i minoritetsagda
innehav och 78 Mkr i Finansiella placeringar.

Henrik Stenlund, med tidigare erfarenhet fran rollen
som CFO pa VEF, tilltradde rollen som CFO/COOQ vid
arsskiftet.

Johan Malm valdes in som styrelseledamot.

Neptunia har rest kapital om 300 Mkr, genom
nyemission och konvertibla 1an.

Ytterligare seniora sakerstallda obligationer
om 50 Mkr emitterades inom det befintliga
obligationsramverket.

Neptunia har, efter rékenskaparet, sakrat
refinansiering av utestdende obligationer om
600 Mkr.

2023 I KORTHET

Mkr 2023 2022 2021 2020 2019
Balansomslutning 2 946 2 495 2140 1156 711
Substansvarde 2072 1864 1580 809 449
Tillvaxt, % 11 18 95 80 43
Substansvarde per aktie 31622 30 060 27 097 15791 8980
Tillvaxt, % 5 11 72 76 43
Portfoljavkastning, % 9 14 61 31 35
Justerad beldningsgrad. % 17 19 19 21 4
Soliditet, % 70 75 74 70 63
EBT 109 209 666 290 138
KARNINNEHAV MINORITETSAGDA INNEHAV FINANSIELLA PLACERINGAR
Virde per 31 dec 2023 2 044 Mkr Virde per 31 dec 2023 350 Mkr Virde per 31 dec 2023 443 Mkr
Andel av totala tillgangar 69 % Andel av totala tillgangar 12 % Andel av totala tillgangar 15 %
Totalavkastning, 2023 1% Totalavkastning, 2023 30 % Totalavkastning, 2023 -5%
Erhallen utdelning 30 Mkr IRR (2019-2023) 25% Erhallen utdelning 18 Mkr

Omsittningstillvixt 74 %

Vi
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Neptunias grundare har ordet

Den turbulens med nya utmaningar som
praglat varlden sedan covid-19, med
efterfoljande krig och kraftigt stigande
inflation, fortsatte under 2023. De senaste aren
har varit oférutsdgbara och svarnavigerade.
For Neptunia och vara foretag kan vi
summera ett ar som trots utmaningarna
samlat visar en positiv operationell och
finansiell utveckling. Vi har under aret
investerat 266 MKkr, vi redovisar ett resultat
(EBT) om 109 Mkr, vart substansvarde per
aktie vaxer med 5 procent och vi har rest
300 Mkr i nytt kapital fran valrenommerade
nordiska investerare. Vara karninnehav vaxte
sammantaget organiskt med 74 procent,
med positiv Idonsamhetsutveckling under
aret. Slatto har erhallit nya kapitalloften
fran institutionellt kapital till tva av sina
fonder, MW Group fortsatter att vaxa inom
samtliga affarsomraden och SIBS har natt
ett internationellt genombrott med tre stora
affarer.

NEPTUNIAS GRUNDARE HAR ORDET

Neptunia fortsatter att attrahera valrenommerade nordiska
investerare och valkomnade under aret ett antal nya
familjer som gemensamt med befintliga dgare investerade
300 Mkr, genom nyemission och konvertibla Ian. Med nya
investeringar, aven under tider av allman osakerhet, foljer
o6dmjukhet och ett utokat ansvar for oss i ledningen. Var
forhoppning ar att kunna materialisera den betydande
potential vi ser i vara foretag och erbjuda vara investerare
en god avkastning over tid.

Under de senaste tva aren har vi navigerat genom en
kravande och osaker marknadsmiljo, praglad av bade
utmaningar och mojligheter. | ljuset av detta kan vi
konstatera att vara portfoljbolag har navigerat val i en svar
marknad. Var portfolj har demonstrerat en motstandskraft
genom stark lonsamhetsutveckling i en miljo dar
varderingsmultiplar justerats nedét.

Fran ett vardeskapande perspektiv har vi genomgéaende
bedomt det som mest fordelaktigt att behalla likviditet i
vara portfoljibolag for att mojliggdra en accelererad tillvaxt
pa portfoljbolagsniva nar manga jamforbara konkurrenter
har haft utmaningar med sin finansiering. Under 2023
och nu, under inledningen av 2024, borjar vi se resultatet
av ett hittills mycket lovande utfall. Under 2024 och 2025
har vi dessutom god visibilitet om vasentligt forbattrade
kassafloden till Neptunia.

Karninnehav
Vid arsskiftet var det totala vardet for vara karninnehav
2 044 Mkr.

Slatto visar offensiv kapacitet i en pressad marknad
Under aret 6kade Slatto sitt AUM till 18 Mdkr, motsvarande
+10 procent, medan intékterna okade med cirka 8 procent.

Slatto har agerat i en hart pressad fastighetsmarknad,
men har i den miljon pavisat en offensiv kapacitet.
Genom en serie transaktioner, framst under det fjarde
kvartalet, har bolaget identifierat och exekverat pa
investeringsmojligheter och forvarvat fastigheter till ett
varde om 5 Mdkr.

En viktig milstolpe i Slattos kapitalresning var nar Leerernes
Pension atog sig att investera 600 Mkr i Value Add Il. En
milstolpe som foljdes upp under inledningen av 2024 med
att Slatto signerade sin forsta amerikanska investerare,

en fond forvaltad av Ares. Tva styrkebesked, som ar
sarskilt betydelsefulla i ljuset av de utmaningar som de

tva senaste aren har inneburit vad galler tillgang till kapital.
Investeringarna ar bevis pa bolagets formaga att attrahera
kapital aven i en utmanande miljo vilket skapar mojligheter
att fortsatta agera offensivt under 2024 och 2025.

Fortsatt tillvaxt i MW Group

MW Group levererade en omsattningsokning om

20 procent under aret. Bolaget har haft ett intensivt ar med
stora organisatoriska férandringar och en rad genomférda
nyckelrekryteringar vilket har skapat en starkt kontroll och
en effektivare verksamhet.

Affarsomradet Field Service star for 76 procent av
omsattning och utgor en stabil basaffar for MW Group.
Framtida fokus ligger pa att forbattra Ionsamheten och
samtidigt vaxa ovriga affarsomraden bade organiskt och
genom forvarv.


https://neptuniainvest.se/sv/arsredovisning-2023-pdf/

Innehall

Neptunias Invest
Om Neptunia
2023 i korthet

« Neptunias grundare har ordet
Finansiella mal

Neptunias portfolj

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter

N LADDA NER PDF FOR UTSKRIFT

| slutet av aret reste bolaget 150 Mkr i en nyemission och
valkomnade i samband med transaktionen ett av Sveriges
mest valrenommerade family offices som ny investerare.
Emissionen ar en milstolpe i bolagets resa och skapar
utmarkta forutsattningar att exekvera pa sin affarsplan och
bolagets position i en framvaxande forsvarsindustri, inte
minst genom Sveriges intrade i NATO.

Internationellt genombrott for SIBS

Under dret nddde SIBS ett genombrott i sin transformation
mot att bli en marknadsledande industriell producent av
bostader pa den globala marknaden. Genom att vinna

sitt forsta utlandska kontrakt och folja upp det med ett
flertal ordrar i NEOM-projektet slog de rekord i antalet
produktionsstartade bostéader under ett ar, med

3 474 enheter. Samtliga produktionsstarter skedde utanfor
Sverige, dar man samtidigt fortsatte att driva pdgaende
projekt.

Trots de utmaningar som fortsatte att pragla den
svenska marknaden under aret - hdga marknadsrantor,
stor osakerhet och farre transaktioner - navigerade SIBS
framgangsrikt genom att bibehélla fokus péa industriell
forsaljning. Det ar gladjande att se att det harda arbetet
borjar bara frukt och att SIBS har tagit en positionering
internationellt, dar intresset for SIBS produkter ar
starkare an nagonsin. Under 2024 fortsatter SIBS sin
expansionsresa med fokus pa storskaliga internationella
projekt. Genom sin flexibla affarsmodell kan SIBS anpassa
sig till olika geografiska marknader och driva fortsatt
tillvaxt i linje med den lokala marknadens efterfragan.

Positiv utveckling i vara minoritetsdagda innehav
Vid arets slut uppgick vardet av Neptunias minoritetsagda
portfolj till 350 Mkr.

Den arliga avkastningen uppgick till 66 Mkr, +30 procent,
framst drivet av Ingrid Capacity som reste nytt kapital till
en vardering motsvarande 10x av Neptunias investerade
kapital. | nyemissionen investerade BW Energy Storage

NEPTUNIAS GRUNDARE HAR ORDET

Systems drygt 1 Mdkr for att tillsammans med bolaget
utveckla energilagring i Sverige. En storsatsning som
mojliggdr utbyggnaden av ett flertal batterianlaggningar
for att stodja det redan anstrangda svenska elnétet.

Under aret har Neptunia fortsatt att investera bade i
befintliga och nya innehav. Vi har bland annat investerat i
foretag som Ekolution (isolering), Blykalla (SMR) och Ligna
Energy (prop-tech), vilka alla driver teknologisk hallbar
innovation inom sina respektive segment.

Finansiella placeringar
Vid éarets slut uppgick vardet av Neptunias finansiella
placeringar till 443 Mkr.

Den arliga avkastningen uppgick till -22 Mkr, -5 procent,
framst drivet av negativ utveckling i 4C Group.

Neptunia erholl 18 Mkr i utdelning fran Slattos fonder.

Vi har under &ret investerat 78 Mkr, bland annat i 2150, en
private equity fond forvaltad av NREP som fokuserar pa att
accelerera en héllbar omstalining inom fastighetsomradet.

A

Framatblick

Vi har efter arets slut ingatt avtal om refinansiering

av var utestdende obligation om 600 Mkr med ett
syndikat av svenska banker och vill passa pa att tacka
de skuldinvesterare som givit oss sitt fortroende i
obligationsemissioner. Mdjligen traffas viigen i ndgot
skede i framtiden.

Avslutningsvis ser vi med tillforsikt, om an med
forsiktighet och 6dmjukhet, fram mot en tid dar vi borjar
se marknadstrender peka i en ndgot mer positiv riktning.
2024 kommer bedomt att praglas av fortsatt osakerhet,
men darefter finns forutsattningar for aterhamtning och
ett ndgot normaliserat och stabilt tillstand for oss och vara
foretag. Aterstar dock att se vad det nya normala blir.

Vart fokus ar, oberoende marknadsutveckling, tydligt: att
utveckla marknadsledande foretag, att starka Neptunias
finansiella flexibilitet samt att leverera en attraktiv
avkastning till vara investerare.
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Neptunias Invest

Om Neptunia

2023 ikorthet : Styrelsen i Neptunia Invest har antagit ett antal mal for perioden frdn 2022 fram till
Neptunias grundare har ordet och med ar 2025.

« Finansiella mal

Utfall 2023

Substansvardet per aktie 6kade med 5 procent under aret. Sett dver dem tva senaste dren som
praglats av ett svart marknadsklimat, visar vi en stark motstandskraft i Neptunias portfolj och
affarsmodell. Genom bolagens positiva omsattningstillvaxt och successiva resultatforbattringar
har vi en hog tilltro till en hogre vardetillvaxt.

Neptunias portfolj

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter Genom prioriterade atgarder har vi sénkt var justerade beldningsgrad fran 19 till 17 procent.

Rantetdckningsgraden uppgick till 0,1x for heldret och foljer av aktiva beslut att behalla likviditet
och darigenom offensiv kapacitet i vara portféljbolag. | linje med vér strategi stodjer vi vara
innehav att navigera och hitta ratt balans mellan tillvaxt, [Ionsamhet och kassaflode. Under
inledningen av 2024 har beslut om utdelningar fattats av bland annat Slatto Forvaltning och Slatto
Value Add I. Med visibilitet rorande kommande utdelningar och avyttringar ser vi att Neptunias
rantetackningsgrad successivt kommer att forbattras vasentligt.

Mkr Mal 2023 2022 2021 2020 2019
Substansvardestillvaxt per aktie, % >20 5 11 72 76 43
Justerad beldningsgrad, % 5-15 17 19 19 21 4
Rantetackningsgrad, x >2.5 0,1 38 0,4 -0,1 -0,9
Forvaltningskostnader / BO, % <1 11 1,1 1,2 1,7 1,8
Utdelning / Arets resultat, % <10 - 4 9 -
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Portfoljoversi

Kkt

Vérde per Varde per
Mkr 31 dec 2022 Investerat/avyttrat Vardeforandring 31 dec 2023 Utdelning Avkastning Avkastning, %
Karninnehav
Slatto Forvaltning 930 18 -87 862 30 -57 -6%
MW Group 383 77 -18 442 - -18 -5%
SIBS 455 25 261 740 - 261 57%
Karninnehav - totalt 1768 120 156 2044 30 187 11%
Minoritetsdgda innehav 217 68 66 350 - 66 30%
Finansiella placeringar 404 78 -39 443 18 -22 -5%
Totala innehav 2389 266 183 2837 48 231 10%
Kassa och fordringar 107 109
Totala tillgangar 2495 266 183 2946 48 231 9%
Rantebarande skulder -600 -600
Konvertibelldn -200
Ovriga skulder -31 74
Substansvarde 1864 100 109 2072 109 6%
Substansvarde /aktie (kr) 30060 31622 1562 5%

109
4%
443 862 . Slatto Forvaltning
15% 29% MW Group
2 046
?goo/ 94 Minoritetsagda innehav
(e}
Mkr Finansiella placeringar
?g;, Kassa och ovrigt
740
25%
PORTFOLJOVERSIKT

Substansvardet per aktie vaxte med 1 562 kr under aret, en 6kning motsvarande 5 procent.

Totala innehav 6kade fran 2 389 Mkr till 2 837 Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 266 Mkr samt
vardefoérandringar om 183 Mkr.

Den totala avkastningen for portfljen uppgick till 231 Mkr, motsvarande 9 procent.

Utdelningar har erhéllits fran Slattd Forvaltning, SIBS, Slatto Value Add | och Slattd Core+ om totalt 63 Mkr, varav
24 Mkr avser sakutdelning av aktier i SIBS och Slattd VAI Partners. Sakutdelning av SIBS-aktier visas i tabellen
som vardeforandring i SIBS.
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KARNINNEHAV

ANTAL INNEHAV

38t

TOTALAVKASTNING, 2023

11

ERHALLEN UTDELNING

30

OMSATTNINGSTILLVAXT

Karninnechav

Neptunias portfolj av kdrninnehav bestar av Slatto Forvaltning,
MW Group och SIBS.

Investeringar i vara karninnehav gors med ett [angsiktigt investeringsperspektiv utan uttalad
tidshorisont. Investeringsstrategin utvarderas I6pande och inriktningen forandras over tid. For
foretagen ar vi en engagerad agare och utovar inflytande genom styrelserepresentation.

Malsattningen med dgandet &r att aktivt utveckla och stodja karninnehaven till att bli ledande
europeiska foretag. Vi dgnar oss strukturerat at att identifiera och tillvarata vardeskapande
mojligheter sdsom att folja benchmark, analysera langsiktiga trenders paverkan pa
verksamheterna och marknaden samt att identifiera forvarvsmojligheter.

Utveckling 2023

Vid arsskiftet uppgick det totala vardet for Neptunias karninnehav till 2 044 Mkr, drivet av
nettoinvesteringar om 120 Mkr samt vardeforandringar om 156 Mkr. Den arliga
avkastning uppgick till 187 Mkr, motsvarande 11 procent. Samtliga karninnehav har
fortsatt att visa stadig tillvéxt och stark motstandskraft vilket speglas i den
sammanlagda intdktsokningen under aret om 74 procent.

Etablerade foretag i expansionsfas, vars unika marknadspositioner forstéarks av makrotrender som
framjar langsiktig och hallbar tillvaxt

Langsiktig investeringshorisont dar Neptunia har betydande inflytande genom direktiv,
styrelserepresentation och fértroendekapital

Mélsattningen med dgandet &r att aktivt utveckla och stddja kdrninnehaven till att bli ledande
europeiska foretag inom sina respektive segment
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mnehall Slatto Forvaltning
Neptunias Invest 3
Neptunias portfolj 9 Sl&ttd &r en forvaltare av investeringsfonder inriktade mot nordiska fastighetsinvesteringar. Slatto
L skapar och forvaltar fonder inom strategierna Core Plus och Value Add.
Portfoljoversikt 10 (X ) X
Kérninnehav 11 Andel av portfolj Agarandel Viirde AUM GAV S L A I I O
Slitto Forvaltning 12 29% 74% 862 Mkr 18 Mdkr
MW Group 13
SIBS 14
Minoritetségda innehav 15 Utveckling under éret Nyckeltal
Finansiella placeringar 17 AUM GAV 6kade med 1701 Mkr under &ret och uppgick till 18 097 Mkr, Mkr 2023 2022
e motsvarande en 6kning om 10 procent. Slatté ar ett av Neptunias karninnehav Omséttning 171 158
Hallbarhet 19 sedan 2014. Bolaget ar snabbvaxande EBIT 18 %
i 20 Nettoomséttningen 6kade med 8 procent till 171 Mkr (158). el Lt itveeldais il @y ol o
Bolagsstyrningsrapport 9 P (158) nordiska férvaltarna av alternativa Marginal, % 1 16
EBIT uppgick till 18 Mkr (26), motsvarande en EBIT-marginal om 11 procent mve.SterlngSfonder inriktade mot AUM GAY 18097 16396
(16) fastighetsinvesteringar. Antal medarbetare 55 54
Finansiella rapporter 24 '
Det génga aret var annu ett turbulent g
Slatto starkte sin position och valkomnade en av Danmarks storsta ar for fastighetsinvesterare. Trots det AUM GAV, Mkr
pensionsfond Laerernes Pension som ny investerare, som har atagit sig att har Slatto lyckats resa nya miljarder i
investera 600 Mkr i Slatto Value Add 1. kapitaldtaganden och i allt vasentligt 20000
forsvarat substansvardet (NAV).
Slatto har delat ut 45 Mkr till sina aktiedgare, varav 10 Mkr genom Dessutom avslutade SI4tt6 &ret med 15 000
sakutdelning. tva storre forvarv som tydliggor Slattos
starka position i en svar marknad.
. . Genom forvarven utdkar Slatto sin 10000
Efter arets utging portflj med tolv bostadsfastigheter
samt skapar en ny plattform
Slatto har lanserat sin tredje fond inom sitt flagship segment, Value Add, och inom sanfhéllsfasii[;heter med ett 5 000
erhéllit soft commitments frén ett antal institutionella investerare. underliggande varde om cirka 3 Mdkr.
Slatto signerade sin forsta amerikanska investerare, en fond forvaltad av Ares,
som blir ankarinvesterare i Slatté Value Add Il och investerar 50 mUSD. 2019 2020 2021 2022 2023
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MW Group

MW Group ar en nordisk foretagsgrupp som levererar tjanster till samhallskritisk infrastruktur

och totalforsvar.

Andel av portfolj Agarandel Viirde
15% 74% 442 Mkr
Utveckling under aret

Omsattningen 6kade med 20 procent till 377 Mkr (316).
EBITDA uppgick till -44 Mkr (-33), motsvarande en negativ EBITDA-marginal (neg).

MW Group genomforde en nyemission om 150 Mkr. Genom nyemissionen
valkomnade man ett av Sveriges mest valrenommerade family offices som ny
investerare, som investerade 100 Mkr.

Magnus Olofsson, tilltrédde rollen som CFO. Magnus kommer narmast fran rollen
som CFO péa Alektum.

Fredrik Hiort af Ornas har tilltratt som affarsomrédeschef for Field Services. Fredrik
har en ldng bakgrund inom telekom- och sédkerhetsbranschen och kommer narmast
fran rollen som VD for Falck i Sverige.

Asa Almesjo har tiltratt som affarsomradeschef for MW Strategy. Asa kommer
narmast fran rollen som Head of Strategic Infrastructure Advisory pd WSP i Sverige.

Efter arets ulgang
Affadrsomradet Field Services har tecknat ramavtal med Tele2, Ericsson/Telia,
Cellnex och Telenor for fortsatt 5G-implementering under 2024.

KARNINNEHAV / MW GROUP

Omsiitiningstillvixt

20%

MW Group ar ett av Neptunias
karninnehav sedan 2014. Gruppen har
ett valdiversifierat erbjudande inom
samhallskritisk infrastruktur, med bade
privata och offentliga kunder.

Under det senaste aret har bolaget
genomgatt en intensiv period av
organisatoriska forandringar och
betydande nyckelrekryteringar. Viktiga
tillsattningar, sdésom CFO, Head of Field
Services och ett nytt redovisningsteam,
har bidragit till att starka kontrollen och
effektiviteten i deras verksamhet.

I slutet av aret genomforde bolaget en
nyemission om 150 Mkr, som vidimerar
Neptunias vardering och ger gruppen
utmérkta forutsattningar att exekvera pa
sin affarsplan och starka positionering
inom den vaxande forsvarssektorn.

MN crour

Nyckeltal
Mkr 2023 2022
Omsattning, inkl. minoriteter 377 316
Omsattning, exkl. minoriteter 316 258
EBITDA -44 -32
Marginal, % neg. neg.
Genomsnittligt antal anstallda 334 293
Omsiittning, Mkr

400

300

200

100 j

2019 2020 2021 2022 2023
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SIBS

SIBS har utvecklat ett marknadsledande tekniskt system och produktkoncept for att

industriellt producera, effektivisera och kvalitetssakra byggprojekt.

Andel av portfolj Agarandel Viirde
25% 18% 740 MKr
Utveckling under aret

Nettoomsattningen uppgick till 2 690 Mkr (1 384)
Rorelseresultat fore vardeforandringar uppgick till 116 Mkr (-62).

Rorelseresultat uppgick till -307 (337). Den negativa resultatutvecklingen &r driven
av vardeforandring péa forvaltningsfastigheter och resultat fran intressebolag.

SIBS genomforde en nyemission for att stérka sitt handlingsutrymme i en
expansiv fas.

SIBS har tecknat tva avtal som omfattar leverans av 3 474 lagenheter fordelat
pa 57 byggnader till NEOM, Saudiarabien.

SIBS erholl godkdnnande fran sina obligationsinnehavare for dndring av
obligationsvillkoren, darmed har obligationerna férlangts 18 manader.

KARNINNEHAV / SIBS

Omsiitiningstillvixt

94%

Neptunia ar delagare i SIBS sedan
2019. Med sitt marknadsledande och
automatiserade system for design
och industriellt byggande, omvandlar
SIBS ritningar till fardiga byggnader
med exakt precision. SIBS lyckas
med teknologi optimera kostnader,
leveranstid samt bostadskvalitet.

For SIBS har 2023 varit ett valdigt
framgangsrikt ar. Bolaget fick sitt
internationella genombrott genom sitt
partnerskap med Donard Living for tva
projekt i London, som féljdes upp av
tva ordrar om totalt 3 474 lagenheter i
NEOM i Saudiarabien.

I slutet av aret erhdll bolaget dessutom
ett godkédnnande fran sina kreditgivare
om forlangning av sina obligationer,
vilket skapar finansiell trygghet i en
expansiv fas.

21 S

Nyckeltal
Mkr 2023 2022
Nettoomsattning 2 690 1384
Rorelseresultat fore vardeforandring 116 -62
Marginal, % 4 neg.
Produktionsstartade Igh, st 3474 970
Fardigstallda Igh, st 1105 590
Omsiittning, Mkr
3000
2250
1500

750

2019 2020 2021 2022 2023
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Minoritetsagda innehav

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfélj av mindre, snabbvaxande foretag i
vilka vi ar minoritetsagare.

Vara investeringar i minoritetsdgda innehav fokuserar pa foretag inom Neptunias sektorer med
starka entreprendrer och digitala affarsmodeller dar Neptunia blir en av flera starka investerare
med intressegemenskap att forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential genom att tillfora
kapital och industriellt natverk.

Utveckling 2023

Vid arets utgadng uppgick det totala vardet for Neptunias minoritetsdgda innehav till 350 Mkr,
drivet av nettoinvesteringar om 68 Mkr samt vardeforandringar om 66 Mkr. Den &rliga avkastning
uppgick till 66 Mkr, motsvarande 30 procent som forklaras framforallt av positiva
vardeforandringar i Ingrid Capacity som genomforde en nyemission under Q1 2023 for att 6ka
sin expansionstakt for batterilager i Sverige till en vardering om motsvarande 9,7x pa Neptunias
investerade kapital.

Under &ret har Neptunia framst investerat i redan befintliga innehav, men &ven i nya innehav sa

som Ekolution, Blykalla och Ligna Energy, tre foretag som driver hallbar innovation i deras
respektive marknader.

INVESTERINGSSTRATEGI
Snabbvaxande foretag som driver digitalisering av tjanster och andra tekniska innovationer inom dess sektorer.

Drivs av starka entreprencrer dar Neptunia blir en av flera erfarna investerare, som med intressegemenskap kan
hjélpa foretagen att na sin fulla potential genom att tillféra kapital och industriellt natverk.

Exit eller omklassificering till kdrninnehav utvarderas kontinuerligt

MINORITETSAGDA INNEHAV

VARDE

350 .

ANTAL INNEHAV

25.
INVESTERAT | AR

68 ..

TOTALAVKASTNING, 2023
o

IRR, OREALISERAD

25.
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Urval av minoritetsigda innehav

!.4”"‘ {[v]

Investeringsar  Agarandel Virde IRR

2022 12% 114 Mkr 626 %

Ingrid Capacity bygger den nédvandiga
infrastrukturen for storskalig, effektiv energilagring

i Sverige, som jamnar ut topparna i produktionen
samtidigt som energilagringen bidrar till stabiliteten
i elnatet.

VAR SYN PA INGRID CAPACITY

Ingrid Capacity ar ett av Neptunias minoritetsagda
innehav sedan 2022.

Bolaget ar en Ionsam marknadsledare i Sverige inom
energilagring, som innan 2024 ars slut kommer att ha
batterilager om 400 MW i drift. | slutet av aret ingick
bolaget ett samarbetsavtal med Ukrenergo for att
sakerstalla Ukrainas energisystem, i linje med bolagets
mal om expansion i Europa.

MINORITETSAGDA INNEHAV

Real Alliance

Investeringsir  Agarandel Virde IRR

2022 5% 34 Mkr 28 %

Real Alliance samlar en grupp av autonomt
agerande maklarféretag som samarbetar,
framst inom kringtjanster sdsom bolén.

VAR SYN PA REAL ALLIANCE

Real Alliance ar ett av Neptunias minoritetsagda
innehav sedan 2022.

Bolaget som etablerades 2020, har en stark
marknadsposition och fokuserar pa samarbeten
mellan fastighetsméklarforetag i syfte att erbjuda
marknadsledande tillaggstjanster i samband med

en bostadsafféar. Bolaget och dess partners star for
narmare var tredje bostadstransaktion i Sverige har
valdigt framgangsrikt utvecklat en serie tillaggstjanster
som konverterar val.

h b B A

o E@ﬂﬂ

Investeringsir  Agarandel Viirde IRR

2021 2% 31 Mkr 13 %

Brocc/Chassi Group ér ett kreditmarknadsbolag
inriktat pé finansieringslosningar for bilhandlare
med en egenutvecklad molnbaserad plattform for
kredithantering och betaltjanster.

VAR SYN PA BROCC / CHASSI GROUP

Brocc ar ett av Neptunias minoritetsagda innehav
sedan 2021.

Under aret forvarvade bolaget Chassi Group, med
avsikt att skapa en plattform for fordonsdgande

dar finansieringslosningar for bade bilhandlare och
konsumenter spelar central roll. Med en gemensam
plattform och med dem synergier ssmmanslagningen
ger ser vi goda mojligheter till starkt tillvaxt och okad
|[6nsamhet for Brocc.
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Finansiella placeringar

Som en del av Neptunias investeringsstrategi forvaltas finansiella placeringar i
Slattos fonder samt i foretag som ar etablerade inom Neptunias sektorer.

Vara investeringar i finansiella placeringar ska skapa synergier for ndgot av véra karninnehav och
kunna vaxlas mot likviditet pa kort sikt. Ursprunget till kategorin var att stodja kapitalresningen av Slattos
fonder och att skapa intressegemenskap med 6vriga fondinvesterare. Neptunias investeringar i Slattos
fonder har resulterat i en god vardeuveckling och dartill Ipande preferensutdelningar.

Utveckling 2023

| slutet av 2023 uppgick det totala vardet for Neptunias finansiella placeringar till 443 Mkr, drivet av
nettoinvesteringar om 78 Mkr, vardeforandringar om -39 Mkr och utdelningar om 17 Mkr.

Den arliga avkastningen uppgick till -22 Mkr, motsvarande -5 procent. Under &ret har Neptunia
erhallit utdelningar fran Value Add | om totalt 17 Mkr, som forvantas avyttra hela sitt fastighetsinne-
hav och avvecklas fram till slutet av 2025. Av det totala vardet om 443 Mkr, utgjorde investeringar i
Slattos fonder 366 Mkr, vilket ar i linje med Neptunias strategi att skapa

intressegemenskap med ovriga fondinvesterare.

INVESTERINGSSTRATEGI

© Investeringar i Slattos egna fonder, andra véletablerade fonder samt i féretag som &r verksamma inom
Neptunias sektorer

© Investeringarna ska skapa synergier for ndgot av portféljbolagen eller kunna véxlas mot likviditet pa kort sikt

FINANSIELLA PLACERINGAR
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Neptunias Invest 3
Neptunias portfolj 9
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Portfoljoversikt 10 m o~
Kiirninnehav 1 g = X
Minoritetsigda innehav 15 il T
U T R Y S
Finansiella placeringar 17 e F | u‘ 4
T DAL, 71 )
Hallbarhet 19
Bolagsstyrningsrapport 20 Slatto skapar och forvaltar fonder inom strateg'ierna Borgo ar ett fristdende hypoteksbolag som erbjuder 2150 &r en private equity-fond som fokuserar pa
Core Plus och Value Add som investerar tematiskt konkurrenskraftiga bolan via kreditférmedlare utmaningar som skér igenom alla delar av den
i bostader, logistikfastigheter, samhallsfastigheter till svenska privatpersoner. Borgo erbjuder dven bebyggda miljn, for att accelerera en héllbar
. . och hotell. Inom varje segment finns operativa sparkonton till privatpersoner och féretag. omstéllning.
Finansiella rapporter 24 enheter som ansvarar for transaktioner, forvaltning,
underhall och utveckling av fondernas tillgéngar. Genom att flera fbretag gér samman Skapas 2150 har bland annat investerat i bolagen
skalférdelar och forutsattningar for att erbjuda TKOMMADB, Leko Labs, Normative, Aeiroseal och
Neptunia har investerat i SI&tto Value Add |, Slatto attraktiva bol&nerantor till konsumenter pd ett Desperse.
Value Add Il och Slatto Core +. ekonomiskt hallbart vis.
FAKTA FAKTA FAKTA
Value Add I: Value Add II: Investeringsar: 2022 Investeringsar: 2023
Varde: 242 Mkr Varde: 63 Mkr Varde: 38 Mkr Varde: 17 Mkr
Malavkastning,: 15 % Malavkastning,: 15 % IRR: neg. IRR: neg.
IRR: 20 procent IRR: 15 procent Agarandel: 2 procent Totalt atagande: 250 000 €
Totala intékter: 1 078 Mkr (181) Antal innehav: 14 (8)
Core +: Utlaning till allmanheten: 30 160 Mkr (14 527) Minskat COze fran portfélj per ar: 487 500t (277 000)

Varde: 61 Mkr
Malavkastning: 8%

IRR: 4 procent
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Hallbarhet

Med stort ansvarstagande och ett aktivt
dgande stravar vi efter langsiktig hallbarhet,

i sdval miljdmassiga som sociala avseenden.
Vi paverkar vara portfoljbolag genom
kravstallning, integration av hallbarhet

i affarsmodellen samt genom
styrelserepresentation.

Neptunia har som utgdngspunkt att bolagets investeringar ska
vara langsiktigt vardeskapande for vara aktiedgare, foretagen
vi investerar i och for samhallet i stort.

Slatto fortsétter att navigera for att nd sitt vetenskapligt
baserade mal om netto noll utslépp ar 2040, samtidigt

som bolaget stravar efter en stadig vardetillvaxt for

sina investeringar. Med en 6kande medvetenhet har
hallbarhetsaspekten blivit alltmer central for att uppna
marknadsledande avkastning. Slatto ser en tydlig trend

dar marknadsefterfrdgan ror sig mot mer héllbara
fastighetslosningar. For att mota denna forandring har Slatto
snabbt vidtagit dtgarder for att forbattra energieffektiviteten
och integrera fornybar energi i sin portfolj. Dessa atgarder
innefattar konkreta investeringar som inte bara minskar
driftskostnaderna utan aven okar attraktiviteten for
hyresgéaster och darigenom starker fastighetsvarderingarna.

Slattos fonder, Value Add Il och Core+, har en hog andel

hallbara tillgangar, med 60 respektive 52 procent av fondernas
innehav som uppfyller EU:s krav for taxonomi.

HALLBARHET

Genom att implementera héllbara I6sningar visar Slatto inte
bara sitt engagemang for miljon utan aven sin vilja att vara en
ledande aktor pd en marknad som standigt férandras mot mer
héllbara alternativ.

MW Group ar medlem i Foreningen for Svensk Sakerhets-
och Forsvarsindustri (SOFF) och foljer strikt SOFFs policy
mot korruption. Engagemanget i SOFF ar av stor vikt for att
forbattra och sakerstalla kvaliteten pa foretagets insatser
mot korruption och mutor inom koncernen. Dartill agerar MW
Group med medvetenhet om de klimatférandringarna vi star
infor. Ett exempel pd detta &r MW Forest Sense, dotterbolaget
som erbjuder innovativa och miljovanliga l6sningar inom
skogsbruket.

SIBS har under 2023 fortsatt arbetet med att minska sin
klimatpaverkan genom vidareutveckling av byggsystem och
interna processer fran planering och projektering till tillverkning
och byggnation. De har ocksé gjort ett stort arbete for att
anpassa héllbarhetsarbetet till nya marknader samtidigt som
arbetet med miljocertifieringar av projekt, hallbara materialval,
energioptimering med mera I6pt pd under aret.

HALLBARHET

God affirsetik och
bolagsstyrning

Neptunia ska tillse att samtliga innehav,

samt det egna bolaget, skall utdva sina
verksamheter pa ett hallbart, ansvarsfullt och
etiskt satt. Det gor vi genom kravstallning,
integration av hallbarhet i affarsmodellen samt
genom styrelserepresentation.

Minskat klimatavtryck

Neptunia ska tillse att samtliga innehav och
moderbolaget ska minska sin klimatpaverkan.
Under 2024 kommer Neptunia att pabdrja
insamling av data for bolagets klimatavtryck.
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Styrelsen

Neptunias styrelse & sammansatt for att bidra med industriell, finansiell och ledningskompetens. Styrelsen har lang och bred erfarenhet
fran branscher sasom forvaltning, teknologi och industri.

Neptunias styrelse bestar av sex ledaméter, tillsatta av bolagsstamman. Det ar bolagsstdmman som beslutar om tillsattande och entledigande av styrelseledaméter, vars uppgift &ar
att fastsla strategi och dvergripande malsattning; stétta och utmana ledningen i att uppna kortsiktiga och langsiktiga mal; bidra med kompetens, erfarenhet och natverk; samt bidra

till utveckling av strategisk plan och stodja strategiska initiativ. Styrelsens ledamoter besitter erfarenheter och egenskaper som ar centrala for alla de avvagningar som [6pande
maste goras i allt styrelsearbete, med stdd av etablerade processer och kontrollsystem. En tydlig, transparent och ansvarsfull bolagsstyrning ar grunden till det fortroende som ar
avgorande for Neptunias fortsatta utveckling. Tydligt satta riktlinjer &r en forutsattning for det val fungerande samarbete som rdder mellan styrelsen och bolagsledningen, och som
ger ledningen stora majligheter att fokusera pa utvecklingen av Neptunias affar.

Mikael Karlsson Styrelseledamot
Fodd: Sverige, 1987
Styrelseledamot sedan: 2014
Ovriga uppdrag (urval):

VD MW Group AB

Aktieinnehav: 32 961 aktier genom
Brofund Group AB (50,3 procent)

]ohan Karlsson vp & styrelseledamot
Fodd: Sverige, 1985

Styrelseledamot sedan: 2014

Ovriga uppdrag (urval):

VD Slatto Forvaltning AB,

Ledamot SIBS AB

Aktieinnehav: 32 961 aktier genom
Brofund Group AB (50,3 procent)

Gunnar Brock Styrelseordférande
Fodd: Sverige, 1950
Styrelseordférande sedan: 2017
Ovriga uppdrag (urval):

Ordforande Stena AB,

Ledamot Investor Aktiebolag
Aktieinnehav: 2 745 aktier (4,2 procent)

Daniel Pilotti Styrelseledamot ]ohan Malm Styrelseledamot
Fodd: Sverige, 1974 Fodd: Sverige, 1973
Styrelseledamot sedan: 2021 Styrelseledamot sedan: 2023
Ovriga uppdrag (urval): Ovriga uppdrag (urval):

Georg Ehrnroot styrelseledamot
Fodd: Finland, 1966
Styrelseledamot sedan: 2017
Ovriga uppdrag (urval):

Vice ordftrande eQ Oyj, Ledamot Sampo
Abp, Ledamot Anders Wall Foundation
Aktieinnehav: 11 590 aktier genom
Topsin Investments S.A. (17,7 procent)

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Ordférande Ryska Posten AB, Ledamot
MW Group AB

Aktieinnehav: 1 993 aktier genom
Jeansson Pilotti AB. (3,0 procent)

VD E. Ohman J:or Aktiebolag,
Ordférande E. Ohman J:or Aktiebolag
Aktieinnehav: Representant fér Ohman
J.or Alternative Investments AB som
dger 3 611 aktier (5,5 procent)
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Bolagsstyrningsrapport

VD och Ledning
Styrelsen utser VD och faststéller en instruktion for VD:s

arbete. VD ansvarar for narvarande for bolagets investeringar
tillsammans med ett investeringsutskott. VD ansvarar dven for
|6pande forvaltning och kontakt med Neptunias intressenter.
VD sakerstaller att riktig kommunikation nar styrelsen och att
styrelsen far den information som krévs for att ta motiverade
beslut.

Investeringsutskott
Styrelsen har utsett ett investeringsutskott. Utskottet utgors

av Johan Karlsson, Mikael Karlsson och Daniel Pilotti.
Investeringsbeslut dverstigande 50 Mkr fattas av styrelsen
som helhet.

Revisorer
Bolagsstamman utser bolagets externa revisorer. Revisorerna

har som uppgift sékerstalla att arsredovisningen &r
upprattad enligt gallande lagar och regler och att styrelsen
forvaltar bolaget enligt géllande lagar. Arsstdmman 2022
beslutade att for tiden intill slutet av arsstdmma 2023 vélja
KPMG AB till revisor. Revisorerna har narvarat pa ett av fem
styrelsemaoten under 2023.

Intern kontroll
Neptunias process for intern kontroll har utformats for att

sakerstalla en pdlitlig 6vergripande finansiell rapportering och
extern finansiell rapportering i enlighet med IFRS.

Riskbedémning
Neptunias riskbedomning sker i de dagliga processerna. Fokus

l&ggs pa resultat- och balansposter med hog komplexitet eller
dér eventuella fel beloppsmassigt skulle vara betydande.

Neptunia arbetar malmedvetet med att minimera potentiella
effekter av Neptunias risker. Styrelserna i Neptunias dotterbo-
lag ansvarar for detta arbete pad bolagsniva, medan Neptunias
styrelse har helhetsansvaret.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Revisionsutskott

Styrelsen har beslutat att styrelsen i sin helhet utfor
revisionsutskottets uppgifter. Revisionsutskottet har till
uppgift att; 6vervaka bolagets finansiella rapportering;
Overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering med avseende pa den
finansiella rapporteringen; halla sig informerat om revisionen
av arsredovisningen; granska och dvervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahaller bolaget och
dess dotterbolag andra tjanster an revisionstjanster; samt att
bitrada vid upprattandet av forslag till bolagsstammans beslut
om revisorsval.

Kontrollmiljo
Riskbedomning avseende den finansiella rapporteringen sker

arligen och involverar styrelsen, ledande befattningshavare
samt andra anstallda.

En del av styrelsens arbete ar att ta beslut om Neptunias
ramverk for intern kontroll samt att utarbeta och godkanna
grundlaggande policys, riktlinjer och ramverk relaterade till
finansiell rapportering. Ett effektivt styrelsearbete ar grunden
for en tillfredsstéllande intern kontroll. Neptunia har etablerat
arbetsprocesser och arbetsordningar for sitt arbete, inklusive
informations- och insiderpolicy samt attestordning.

Det &r Neptunias ledning som har det operativa ansvaret for
den interna kontrollen. CFO har det 6vergripande ansvaret
avseende den finansiella rapporteringen och rapporterar till
ledningen samt till styrelsen. Ekonomiansvariga i dotterbolagen
har det dvergripande ansvaret for den egna interna kontrollen
over den finansiella rapporteringen inom sin enhet och rapport-
erar I6pande status till Neptunias CFO.

Kontrollaktiviteter
Neptunias interna kontroll for den finansiella rapporteringen

inriktar sig mot att sakerstalla tillforlitliga kontroller vid
redovisning av investeringar, avyttringar, vardering av innehav
samt korrekt konsolidering av dotterbolagen. Dotterbolagens
interna kontrollstruktur, riskhantering och finansiella
rapportering ligger hos respektive dotterforetags styrelse och
ledning.

Aktier
Vid arsskiftet 2023 hade Neptunia tio aktiedgare. Aktieinnehav

som representerar minst en tiondel av rostetalet av samtliga
aktier i Neptunia ar Brofund Group AB och Topsin Investments
S.A. med 50,3% respektive 17,7% av aktiekapitalet och rosterna.
Det ar bolagsstamman som beslutar om bolaget ska ge ut nya
aktier eller forvarva egna aktier.

Bolagsstamma
Arsstamman for 2022 genomférdes den 25 maj 2023 och

arsstamman for 2023 hélls i juni 2024. Varje rostberéattigad
aktiedgare i Neptunia far rosta for fulla antalet av
aktiedgaren &gda och foretradda aktier utan begransning i

rostetalet

Styrelsens arbete
Under ret har det hallits fem styrelsematen. Sekreterare vid

styrelsemotena har varit Neptunias CFO. Styrelsen har under
aret bland annat behandlat frdgor om finansiering, nya inves-
teringar och redovisningsprinciper. Varje ordinarie styrelse-
mote har innefattat redogdrelser for utvecklingen av karnin-
nehaven, regelefterlevnad och finansiell Gversikt for Neptunia
som helhet, inklusive kvartalsrapportering. Styrelsen

har ocksa haft en ingdende diskussion kring den 6vergripande
strategin for Neptunia.
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Finansiella risker

Neptunia utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynsamma effekter pa Neptunias finansiella

resultat.

Refinansieringsrisk

Likviditetsrisk

Anseende hos investerare

Rinterisk

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BESKRIVNING

Bolaget ar beroende av externa parter for refinansiering. Med
refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgdngliga
och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhallas, alternativt till
en forhojd kostnad.

Likviditetsrisk ar risken for att fa svarigheter att fullgéra sina
forpliktelser och finansiella ataganden.

Det sétt pa vilket bolaget bedriver sin verksamhet kan langsiktigt
péverka bolagets anseende. Utférs arbetet enligt géllande krav,
lagar och investerarnas férvantningar bibehalls eller stéarks bolagets
anseende.

Forandringar i marknadsréntor paverkar upplaningskostnaden,
vilket gor att réntekostnaderna kan paverka koncernens
avkastningsmdajligheter och finansiella situation.

NEPTUNIAS HANTERING

Neptunia hanterar risken genom att strava efter god soliditet samt ha etablerade langsiktiga
relationer med olika finansiarer.

Likviditetskrisen hanteras I6pande genom kontinuerlig uppféljning av kassaflédet for att
sékerstalla betalningsférmagan. Neptunia arbetar I6pande med likviditetsplaner fér bolaget
i sin helhet for att sédkerstalla likviditetsberedskapen i god tid

innan kapital ska allokeras.

Neptunia efterstravar att félja uppstéllda regler och investerarnas forvantningar och
har antagna rapporteringsrutiner och en omfattande uppséttning av styrande dokument
som fortlépande kommuniceras till samtliga medarbetare.

Réanteriskerna begransas genom kontinuerlig tillgang till flera olika finansieringskallor och
darmed mojlighet att vélja mest fordelaktiga finansieringskalla.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter
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Forvaltningsherittelse

Styrelsen och verkstéallande direktoren for Neptunia Invest AB
(publ) ("Neptunia”), 556986-5453, med sate i Stockholms Ian,
far harmed avge investeringsforetagets och moderbolagets
arsredovisning for rékenskapsaret 1 januari 2023 -

31 december 2023.

Jamforelser angivna inom parentes avser foregdende ar. Fran
och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia
koncernredovisningsundantaget for Investeringsforetag i enlighet
med IFRS 10.

For rakenskapsaret 2022 redovisas en konsoliderad
resultatrakning for perioden jan-sep och som investerings-
foretag for perioden okt-dec. Investeringsforetagets
resultatrakning for 2022 &r séledes inte jamforbar med 2023.
For ytterligare information, se not 22.

Da forandringen ar framatriktad har jamforelseperioder
inte réknats om. De finansiella rapporterna ar presenterade
i miljoner kronor (Mkr) om inte annat anges, vilket gor att
avrundningsdifferenser kan forekomma.

Affarsidé

Neptunia ska investera i hallbara affarsmodeller inom omradena
fastighet, finans samt férsvar och sakerhet. Investeringarna
ska skapa varde for &garna och samhéllet i stort.

Strategi

Neptunia investerar inom omraden dér vi har en betydande
forstdelse for marknadernas villkor och déar vart natverk
skapar mojligheter att utveckla foretagets afféarer och
attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar i bolagen
och dess styrelser.

FINANSIELLA RAPPORTER

Agarstruktur
31 december 2023 Antal aktier  Kapitalandel, %
Brofund Group AB 32961 50,3
Topsin Investments S.A. 11 590 17,7
Talces AB 5541 8,5
E. Ohman J:or Alternative Investments AB 3611 55
Gunnar Brock 2745 4,2
RoosGruppen AB 2728 42
John Lindfors 2254 34
Jeansson Pilotti AB 1993 30
Backastad AB 1795 2,7
Mariestad Advisers AB 313 05
Totalt 65531 100,0

Investeringskategorier

Neptunias investeringar &r indelade i féljande omraden:

Karninnehav, som ska vara, eller ha potential att bli, en
europeisk ledare inom sin respektive bransch. Neptunias
karninnehav bestar av Slatto Forvaltning, MW Group

och SIBS.

Minoritetsdgda innehay, foretag som praglas av starka
entreprendrer, har ett fokus pa hallbara och digitala

affarsmodeller samt befinner sig i expansiva skeden av sin

utveckling.

Finansiella placeringar i fondandelar i Slatto Value Add |,
Slatto Value Add Il och Slatto Core+, samt ett antal

etablerade foretag.

Visentliga hiindelser

Neptunia har rekryterat Henrik Stenlund, med tidigare
erfarenhet fran rollen som CFO pé VEF, som tilltradde
rollen som CFO/COO vid arsskiftet.

Neptunia har valt in Johan Malm som styrelseledamot.
Neptunia har genomfort en nyemission om 100 Mkr.

Neptunia emitterade ytterligare seniora sakerstallda
obligationer om 50 Mkr inom det befintliga
obligationsramverket.

Neptunia har tecknat ett efterstéllt konvertibelldn om
totalt 200 Mkr, som har tecknats med befintliga aktiedgare
och nya investerare.

Verksamheten

Medarbetare

Neptunia hade vid slutet av dret fyra anstallda i moderbolaget.
Antalet medarbetare i genomsnitt var fyra personer under
helaret 2023.

Framtida utveckling

| den utmanande omvarld och det makroekonomiska laget
som préaglat de tva senaste &ren har Neptunia, i enlighet med
sin strategi och med support fran aktiedgare gett stéd at sina
foretag, for att navigera och hitta ratt balans mellan tillvéxt och
|[dnsamhet.

Inflationen har borjat mattas av och marknadsrantorna har
borjat sjunka tillbaka ndgot, men vi och véra foretag har

fortsatt att hantera manga oséakerheter. P4 langre sikt, med
forhojd finansiell stabilitet och organisatoriska forandringar
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ska Neptunia fortséatta utvecklas som en professionell,
engagerad och aktiv investerare.

Risker och osakerheter

Neptunia arbetar madlmedvetet med att minimera potentiella
effekter av risker. Styrelserna i respektive bolag ansvarar for
detta arbete pé portfoljsbolagsniva.

Yttre faktorer som kan paverka verksamheten delas in

i strategiska, operationella och finansiella risker, samt
varumarkesrisk. Riskbedomning &r en central del av den &rliga
strategiprocessen och syftar till att identifiera och hantera de
risker som kan komma att paverka Neptunia och dess bolag.

Strategiska risker avser framst fordndringar i omvéarlden som
kan paverka bolagen inom de verksamheter som Neptunia
investerar i. Dessa risker innefattar till exempel makroekonomi,
samt hur forutsattningarna for olika branscher férandras, bade
nationellt och regionalt. Andra strategiska risker bedoms vara
utvecklingen pa varderingsmultiplar.

Operativa risker ar direkt knutna till portfoljbolagens
affarsverksamhet och kan potentiellt paverka resultat och
finansiell stéllning for Neptunia. Risker som Neptunia ser som
sarskilda fokusomraden inom fastighetsinvesteringar avser
transaktioner, hyresintakter, projektutveckling, forsaljning och
forvaltning. Neptunia hanterar dessa risker i samband med
noggranna processer infor investeringsbeslut dar hanteringen
av specifika risker lyfts fram och alternativiosningar

studeras. Generella operationella risker i Neptunia och dess
portfoljbolag relaterar till kunder, rorelsekostnader, beroende
av nyckelpersoner i organisationen samt varumarke.
Ledningen i bolaget foljer upp dessa riskomraden regelbundet
och anpassar organisationen i takt med att den vaxer.

Neptunia har dven fokus pé att hantera héllbarhetsrisker

och bedriver ett aktivt miljoarbete bland annat genom
projektutvecklingen inom Slatto Forvaltning.

FINANSIELLA RAPPORTER

Neptunia utsatts genom sin verksamhet for en mangd

olika finansiella risker, s& som marknadsrisk (valuta- och
ranterisk), kreditrisk, varderingsrisk och likviditetsrisk.
Bolagets overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oforutségbarheten pd de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
investeringsforetagets finansiella resultat, se vidare not 21.

Neptunia har hittills lyckats mota det utmanande
marknadsklimatet och visar en positiv avkastning och
ett starkt kassaflode. Styrelsen och ledningen foljer den
makroekonomiska utvecklingen Iopande.

Miljopaverkan

Neptunia &r aktiva dgare och investerare och har framfor allt
paverkan genom det kapital vi tillhandahaller, vad vi véljer att
investera i och genom styrelserepresentation. Genom ett aktivt
dgande har vi mojlighet att paverka vara portféljbolag genom
kravstallning, integration av hallbarhet i affarsmodellen samt
genom styrelserepresentation.

Forskning och utveckling

Neptunia arbetar malmedvetet for samhéllets fortsatta
tekniska utveckling, bland annat genom sitt delagarskap i
bolag som verkar for att 6ka andelen digitaliserade tjanster
inom Neptunias sektorer.

Resultat och stallning

Neptunias verksamhet, i moderbolaget och
investeringsforetaget, utgors i huvudsak av
investeringsverksamhet, affarsutveckling, finansiering,
styrning och central ekonomi samt investerarrelationer.

Moderbolaget redovisade ett rorelseresultat om

189 Mkr (255) for 2023, vilket framst &r drivet av
vardeforandringar och utdelning. Resultat efter skatt uppgick
till 109 Mkr (209) for 2023. Det jamforelsevis lagre resultatet ar
hanforligt till Iagre utdelningar med anledning av aktiva beslut

att behalla likviditet i portfoljbolagen.

Moderbolagets egna kapital steg till 2 072 Mkr (1 864), vilket
motsvarar en 8kning med 11 procent. Okningen kan hanforas

till bolagets positiva resultat och nyemissioner om 100 Mkr
under aret. Balansomslutningen steg till 2 946 Mkr (2 495).

Flerarsoversikt moderbolaget

Mkr

2023

2022

2021

2020

2019

Resultatrakning

Rorelseresultat 189 255 693 305 131

Arets resultat 109 209 666 290 138

Balansrakning

Anlaggnings-

tillgdngar 2863 2450 2051 1001 684

Omsattnings-

tillgdngar 84 45 90 65 27

Summa tillgangar 2946 2495 2140 1156 711

Eget kapital 2072 1864 1580 809 449

Skulder 874 631 560 347 262

Summa eget

kapital och skulder 2946 2495 2140 1156 711

Finansiella

nyckeltal

Avkastning totalt

kapital, % 7 11 42 33 26

Avkastning eget

kapital, % 5 12 56 46 36

Justerad

belaningsgrad. % 17 19 19 22 4

Soliditet, % 70 75 74 70 63
260
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Investeringsforetaget

Nettoomséattning for 2023 uppgick till 0 Mkr (369).
Vardeforandringar uppgick till 159 Mkr (472). For 2023
uppgick rorelseresultatet till 189 Mkr (411). Det lagre resultatet
ar drivet av att Neptunia frdn och med det fjarde kvartalet 2022
redovisar som Investeringsforetag (IFRS 10). Investerings-
foretagets resultat efter finansnetto for 2023 uppgick till

108 Mkr (1 735). Arets resultat uppgick till 108 Mkr (1 664)
varav 108 Mkr (1 229) &r hanforligt till moderbolagets
aktiedgare. Det lagre resultatet for 2023 &r drivet

av engangseffekt av dvergang till redovisning som
investeringsforetag, som uppgick till 1 070 Mkr.

Investeringsforetagets egna kapital uppgick vid drets utgang till
2 072 Mkr (1 864).

For helaret uppgick kassaflodet till -8 Mkr (-289).
Flerarsoversikt Investeringsforetaget

Mkr 2023 2022 2021 2020

Resultatrakning

Rorelseresultat 189 411 565 221
Arets resultat 109 1664 869 400
Balansrakning

Anldggningstillgangar 2863 2450 8636 6144
Omesattningstillgangar 84 45 3057 3394
Summa tillgangar 2946 2495 11693 9538
Eget kapital 2072 1864 7001 4577
Skulder 874 631 4692 4961
Summa eget kapital

och skulder 2946 2495 11693 9538

Finansiella nyckeltal

Avkastning totalt kapital, % 7 11 10 7
Avkastning eget kapital, % 5 9 15 11
Belaningsgrad, % 17 19 40 52
Soliditet, % 70 75 60 48

FINANSIELLA RAPPORTER

Vinstdisposition
Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel

Overkursfond 3491
Balanserade vinstmedel fran foregdende ar 16139
Arets resultat 108,6
Totalt 20715

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Overférs i ny rékning 20715

Totalt 20715
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Moderbolagets resultatrikning

Moderbolagets rapport over totalresultat

Mkr Not 2023 2022 Mkr Not 2023 2022
Erhéllen utdelning 63,4 141,8 Arets resultat 108,6 208,7
Vardeforandring 4 159,4 1401 ARETS TOTALRESULTAT 108,6 208,7
Bruttoresultat 222,8 281,9
Forvaltningskostnader 56,7 88,7 -27,5
Rorelseresultat 189,1 254,5
Finansiella intakter 9 3,0 49
Finansiella kostnader 10 -83,5 -50,7
Resultat efter finansiella poster 108,6 208,7
ARETS RESULTAT 108,6 208,7
FINANSIELLA RAPPORTER 28
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Moderbolagets balansrikning

Mkr Not 31 dec 2023 31 dec 2022 Mkr Not 31 dec 2023 31 dec 2022
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Finansiella anldaggningstillgangar Bundet eget kapital
Andelar i koncernforetag 27 1303,5 1313,0 Aktiekapital 18 0,7 0,6
Andelar i intressefdretag 12 744,0 463,4 Summa bundet eget kapital 0,7 0,6
Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 791,3 609,0
Andra l&ngfristiga fordringar 14 24,0 64,8 Fritt eget kapital
Summa finansiella anldggningstillgangar 28627 2450,3 Overkursfond 3491 2491
Balanserat resultat 16139 14053
Omsittningstillgangar Arets resultat 108,6 2087
Kortfristiga fordringar Summa fritt eget kapital 20715 1863,1
Fordringar hos koncernforetag 57 10,1 Summa eget kapital 2072,2 1863,7
Ovriga fordringar 57,6 6,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 31 Langfristiga skulder
Summa kortfristiga fordringar 66,7 19,7 Rantebarande skulder 19 200,0 550,0
Kassa och bank 16,9 25,1 Derivat 24,0 184
Ovriga langfristiga skulder 8,9 9,8
Summa omssttningstillgangar SR 448 Summa langfristiga skulder 232,9 578,2
SUMMA TILLGANGAR 2946,3 24951
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 600,0 350
Leverantorsskulder 4,0 1,0
Skulder till koncernforetag 06
Ovriga kortfristiga skulder 7.0 09
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30,3 15,7
Summa kortfristiga skulder 641,2 53,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2946,3 2495,1
FINANSIELLA RAPPORTER 29
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Foriandringar i moderbolagets eget kapital

Mkr Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat inkl arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 1 jan 2022 0,6 149,1 1430,2 1579,9
Nyemission 0,0 100,0 - 100,0
Utdelning - - -25,0 -25,0
Arets resultat - - 208,7 208,7
Utgaende eget kapital 31 dec 2022 0,6 249,1 1613,9 1863,7
Ingaende eget kapital 1 jan 2023 0,6 249,1 1613,9 1863,7
Nyemission 0,0 100,0 - 100,0
Arets resultat - - 108,6 108,6
Utgaende eget kapital 31 dec 2023 0,7 349,1 17225 2072,2
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Mkr Not 2023 2022 Mkr Not 2023 2022
Lopande verksamheten Investeringsverksamheten
Rorelseresultat 1891 254,5 Forvarv av dotterforetag -100,9 -96,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet med mera -183,3 -140,3 Forséljning av dotterforetag 55 18,0
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar 5,8 114,2 Forvarv av intresseforetag -25,0 -186,7
Erhallen rinta 21 33 Forvarv av finansiella tillgangar -145,6 447
Betald rinta 631 46,5 Forandring av langfristiga fordringar 87,8 -18,1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar -55,2 71,0 Kassaflode fran investeringsverksamheten -228,7 -238,5
av rorelsekapital
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital Nyemission 100,0 100,0
Forandring av rorelsefordringar -47,5 32,1 Utbetald utdelning - 250
Forandring av rorelseskulder 83 -11,0 Upptagna l&ngfristiga lan 265,0 68,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -94,5 92,1 Amortering av l&ngfristiga 1&n -50,0 -11,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 315,0 132,2
Arets kassaflode -8,2 -14,4
Likvida medel vid arets borjan 25,1 39,3
Likvida medel vid arets slut 16,9 25,1
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Investeringsforetagets resultatrikning

Investeringsforetagets rapport over totalresultat

Mkr Not 2023 2022 Mkr 2023 2022
Nettoomsattning 3 - 369, Arets resultat 108,6 16643
Vardeforandring 4 159,4 472,4
Erhallen utdelning 634 426 OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN
Kostnader for tjanster’ 5 38,7 -136,2 Poster som har eller kan omforas till
Centraladministration 56,7 = -194,0 resultatrakningen
Driftkostnader’ 5 ) 1426 Omrakning av utlandska verksamheter = -0,7
Rérelseresultat 1891 411,2 Summa ovrigt totalresultat 108,6 -0,7
Resultat fran andelar i intresseforetag/JV' 8 = 2904 Ovrigt totalresultat hanforligt till
Resultat fran fastighetsforsaljningar’ = 20,8
Resultat fran 6vriga finansiella tillgangar - 357 Moderbolagets aktieagare ) 06
Resultat fran 6vergang till Investeringsforetag? - 1070, Iennehav utan bestammande inflytande i 01
Finansiella intakter 30 603 ARETS TOTALRESULTAT 108,6 1663,7
Finansiella kostnader 10 -83,5 -153,8
Resultat efter finansiella poster 108,6 1734,7
Aktuell skatt 1 = -3,0
Uppskjuten skatt = 67,5
Arets resultat 108,6 1664,3
Resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 108,6 1229,0
Innehav utan bestammande inflytande = 4353
1 Kostnadsposter och finansiella poster som framéver inte kommer &terfinnas i Investeringsforetagets resultatrakning, kostnaderna avsag
perioden innan Gvergang till Investeringsforetag (IFRS 10)
2 Resultateffekt som uppstod vid Gvergangen till Investeringsforetag, d& Neptunia dekonsoliderades och darefter redovisade koncernféretag till
verkligt vérde. | Neptunias bokslutskommuniké 2022 redovisades effekten i fritt eget kapital, dérav awviker arets resultat med 1 070,1 Mkr fran
tidigare kommunicerat
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Investeringsforetagets rapport over finansiell stiallning

Mkr Not 31 dec 2023 31 dec 2022 Mkr Not 31 dec 2023 31 dec 2022
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Andelar i innehav varderade till verkligt varde 12,18,27 28387 23854
. o . Aktiekapital 18 0,7 0,6
Langfristiga fordringar 14 24,0 64,8 .
— — Ovrigt tillskjutet kapital 399,2 2991
Summa anlaggningstillgangar 2 862,7 2450,3 X
Balanserade vinstmedel inklusive érets resultat 16724 1564,0
Omséttningstillgangar Summa eget kapital 2072,2 1863,7
Kundfordringar 15 14 1,2
Fordringar hos koncernféretag - 10,1 Langfristiga skulder
Fordringar hos intresseféretag/joint ventures 5,7 Rantebarande skulder 19 200,0 5500
Ovriga fordringar 16 56,2 52 Derivat 20 24,0 184
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 34 3,1 Ovriga langfristiga skulder 89 98
Likvida medel 17 169 251 Summa langfristiga skulder 2329 578,2
Summa omsatt?mgstlllgangar 83,6 44,7 Kortfristiga skulder
SUMMATILLGANGAR 29463 24951 Réntebarande skulder 19 600,0 350
Leverantorsskulder 4,0 1,0
Skulder till intresseforetag = 0,6
Ovriga kortfristiga skulder 7.0 038
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30,3 159
Summa kortfristiga skulder 641,2 53,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2946,3 2495,1
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Foriandringar i Investeringsforetagets eget kapital

Ovrigt

tiliskjutet B ade vir del utan b de Totalt
Mkr Aktiekapital Ej registrerat aktiekapital kapital Reserver inkl arets resultat inflytande eget kapital
Ingaende eget kapital 1 jan 2022 0,6 0,0 199,2 0,0 362,3 6439,3 7 001,4
Forvarv fran/forsaljning till innehav utan
bestammande inflytande’ - : - - -1,7 -20,0 20,7
Nyemission 0,0 - 100,0 - 488,7 588,7
Erhalina/Aterbetalade aktiedgartillskott - - - - 158,5 158,5
Utdelning - - - - -25,0 -509,1 -534,1
Arets totalresultat - - - - 12284 43572 16636
IFRS 10 Investeringsforetag - - - - -6992,6 -6 992,6
Utgaende eget kapital 31 dec 2022 0,6 - 299,2 - 1564,1 - 1863,7
Ingaende eget kapital 1 jan 2023 0,6 - 299,2 - 1564,1 - 1863,7
Nyemission 0,0 - 100,0 - - 100,0
Arets totalresultat - - - - 108,6 - 108,6
Utgaende eget kapital 31 dec 2023 0,7 - 399,2 - 1672,4 - 2072,2
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Investeringsforetagets kassaflodesanalys

Mkr Not 2023 2022 Mkr Not 2023 2022
Lopande verksamheten Investeringsverksamheten
Resultat efter finansiella poster 108,6 664,7 Forvarv av forvaltningsfastigheter - -1 5039
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 23 -163,8 -864,5 Forsaljning av fastigheter = 11619
-55,2 -199,8 Forvarv av maskiner och inventarier - -16,7
Aterlaggning kostnadsford ranta = 153,8 Forvarv av dotterforetag 27 -100,9 -110,8
Betald ranta = -93,5 Avyttring av dotterforetag 58 -
Aterlaggning intaktsford ranta = -60,3 Forvarv av/tillskott till intresseforetag -25,0 -
Betald inkomstskatt = -19,0 Forandring av ovriga finansiella tillgangar -108,3 -771,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -55,2 -218,8 Kassaflode fran investeringsverksamheten -228,7 -12411
forandringar av rorelsekapital
. o . Finansieringsverksamheten 24
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital o
o ) ] ) Nyemission 100,0 588,7
Forandring projekt och exploateringsfastigheter = -175,0 A o )
o B ' Erhélina aktieagartillskott = 460,0
Forandring av rorelsefordringar -47,5 7572 . L
o - Aterbetalda aktiedgartillskott = -301,1
Forandring av rorelseskulder 83 -80,7 )
- Utbetald utdelning = -534,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -94,5 -399,3 B ;
Upptagna rantebarande skulder 265,0 21513
Amortering av rantebarande skulder -50,0 -934,6
Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande = -79,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 315,0 1351,1
Arets kassaflode -8,2 -289,3
Likvida medel vid arets bérjan 25,1 1136,3
Effekt overgang till IFRS 10 Investeringsforetag -822,1
Kurseffekt likvida medel 0,2
Likvida medel vid arets slut 17 16,9 25,1
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Not 1.
Redovisningsprinciper

Allman information
Neptunia Invest AB (publ), org nr 556986-5453, med séte i Stockholm &r
moderforetag i koncernen.

Neptunia Invest AB:s kontor ar beldget pa Grev Turegatan 19,
114 38 Stockholm.

Arsredovisningen har godkants av styrelsen i april 2024 och kommer att
foreldggas arsstamman for faststéllande i juni 2024.

Grund for rapporternas upprattande

Investeringsforetagets (koncernens) Arsredovisning har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits
av EU.

Att upprétta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdndamal. De finansiella
rapporterna har upprattats under antagande om fortsatt drift. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av
investeringsforetagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse anges i not 2.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som
Investeringsforetaget utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Rapporteringsvaluta

Neptunias rapporteringsvaluta ar SEK, vilken ar moderforetagets funktionella
valuta. Om inget annat anges redovisas alla siffror i miljontals SEK (Mkr).
Verksamheten inom Neptunia och Neptunias investeringar ar koncentrerad
till Sverige varvid omfattning av transaktioner i annan valuta an svenska
kronor ar mycket begransad i nuldget.

FINANSIELLA RAPPORTER

Nya och d@ndrade IFRS med tillampning

fran och med 2023

Ingen ny IFRS-standard, som har haft vasentlig paverkan pa Neptunia, har
tratt i kraft for rakenskapsaret med borjan 2023.

Kommande IFRS som har eller forvantas
fa effekt 2024 eller senare

Nya och andrade IFRS som trader i kraft for rakenskapsar som borjar
efter 1 januari 2024 eller senare har inte tilldmpats vid upprattandet av
investeringsforetagets finansiella rapporter och ingen av dem forvantas ha
nagon vasentlig inverkan pa investeringsforetagets finansiella rapporter.

Konsolideringsprinciper

Fran och med fjéarde kvartalet 2022 har Neptunias styrelse bedomt att
man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett Investeringsforetag. Ett
Investeringsforetag ska inte konsolidera sina dotterbolag enligt IFRS 10
Koncernredovisning eller tillampa IFRS 3 Rorelseforvary nar det erhaller
bestammande inflytande Gver ett annat bolag, med undantag for dotterbolag
som tillhandahaller tjanster med koppling till Investeringsfoéretagets
investeringsverksamhet. Ett Investeringsforetag varderar istallet sina
portféljbolag till verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

| oktober 2022 beslutade Neptunia att se dver langsiktigheten i samtliga
investeringar. Bolaget har inte ndgon uttalad tidshorisont for nar ett innehav
ska avyttras, men investerings- och exitstrategin utvarderas I6pande och
inriktningen forandras over tid.

Foljande dvervaganden har tagits till beaktande vid bedomningen att
Neptunia ska klassificeras som ett Investeringsforetag:

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat &gande
som investerar i foretag inom sektorerna finansiella tjanster, fastighet
samt forsvar och sakerhet.

Genom en serie riktade nyemissioner har bolaget framgangsrikt
knutit till sig ett antal valrenommerade deldgare som successivt
Okat bolagets egenfinansiering och finansiella kapacitet. Som
utgangspunkt ska Bolagets investeringar vara vardeskapande for
Neptunias aktiedgare.

Regelbunden uppfoljning gors av exitstrategin for varje portféljbolag,
utan att ha en definitiv bortre grans da ett innehav méste avyttras.

Neptunia har inte och har inte haft nagot innehav i andra Investerings-
foretag som ska konsolideras. till och med tredje kvartalet 2022 har
dotterbolagens resultat och balans konsoliderats.

D& bedomningen &r att Neptunia uppfyllde kriterierna for att vara
ett Investeringsforetag i oktober 2022, andringen ar dédrmed endast
framatriktat varfor jamforelseperioderna inte omraknats.

Intressebolag

Intressebolag redovisas fran och med fjarde kvartalet till verkligt varde, som
en effekt av 6vergangen till att redovisa som investeringsforetag enligt IFRS
10.

Finansiella instrument

Klassificering

Investeringsforetaget klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder
i foljande kategorier: finansiella tillgangar/skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde samt finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgngen eller skulden forvarvades.

Tillgangar respektive skulder varderade till verkligt véarde

via resultatrakningen

Finansiella tillgangar respektive skulder (optionsskuld) varderade till verkligt
varde via resultatrakningen ar finansiella instrument som innehas for handel
eller som vid forsta redovisningstillféllet identifierats som en post varderad
till verkligt varde via resultatrakningen. En finansiell fordran eller skuld
klassificeras i denna kategori om den forvarvas huvudsakligen i syfte att
sdljas inom kort. Instrumentet i denna kategori klassificeras som kortfristigt
om det forvantas bli reglerat inom tolv manader, annars klassificeras de
som langfristigt.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella tillgéngar respektive skulder (obligation, konvertibellan

och 6vriga skulder) varderade till upplupet anskaffningsvarde &r

sadana finansiella tillgangar som uppfyller kriteriet for kontraktsenliga
kassafloden och innehas i en affarsmodell vars syfte ar att inkassa dessa
kontraktsenliga kassafloden. Investeringsforetaget finansiella tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde utgors av kundfordringar, likvida
medel samt dvriga kortfristiga fordringar och interimsfordringar som utgor
finansiella instrument.
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Not 1. Redovisningsprinciper, forts.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Leverantorsskulder samt dvriga kortfristiga skulder och interimsskulder
som ar finansiella instrument klassificeras som finansiella skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde .

Redovisning och vardering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus trans-
aktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgdngar som inte redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Finansiella
tillgdngar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och investeringsforetaget har éverfort
i stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade med dganderatten.
Finansiella skulder tas bort fran balansréakningen nar forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pa annat satt utsléckts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.
Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder redo-
visas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende
kategorin finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i
rorelseresultatet.

Nedskrivning finansiella instrument

Investeringsforetaget bedomer forvantade kreditforluster pa finansiella
tillgangar och som redovisas till upplupet anskaffningsvarde och redovisar
forlustriskreservering for forlusthandelser som kan forvantas intraffa
inom 12 manader. Om kreditrisken for en tillgang okat signifikant sedan
dess initiala redovisning redovisas en forlustriskreservering for hela
tillgdngens livstid. For kundfordringar och avtalstillgdngar gors alltid
forlustriskreservering for tillgangens hela livstid.

Aktier och andelar

Aktier och andelar redovisas vid forvarvstillfallet till anskaffningsvéarde
inklusive utgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet. Efter forvarvstillfallet
redovisas aktier och andelar till verkliga varden. Verkligt varde baserar sig

i forsta hand pa priser pa en aktiv marknad och &r det belopp till vilken en
tillgang skulle kunna overlatas mellan initierade parter som &r oberoende av
varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors. Aktier
och andelar varderas antingen enligt niva 1 eller 3 i hierarkin for verkligt
varde enligt IFRS 13.

FINANSIELLA RAPPORTER

Séaval orealiserade som realiserade vardeférandringar redovisas

i resultatrakningen pa raden Vardeforandringar. Den orealiserade
vardeférandringen beréknas utifran varderingen vid periodens slut jamfort
med varderingen vid periodens borjan, alternativt anskaffningsvardet om
tillgdngen forvarvats under perioden, med tillagg for de under perioden
aktiverade tillkommande utgifterna. Vinst eller forlust som uppstar fran
avyttring eller utrangering av tillgangen utgors av skillnaden mellan
forséljningspris och redovisat varde vid senaste vardering efter avdrag for
transaktionskostnader som uppstéar i samband med avyttring av aktier.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt
kan hanforas till emission av nya stamaktier eller teckningsoptioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Ersattning till anstallda

Investeringsforetaget (koncernen) har endast avgiftsbestémda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt
vilken Neptunia betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Neptunia
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala
alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstélldas
tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa
tillgangar och skulder och deras redovisade varden i investeringsforetagets
drsredovisning. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tilldmpning av
skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den
omfattning det &r troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Nedskrivningar

Redovisade varden for bolagets tillgdngar provas vid varje balansdag for
att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om sadan
indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde som det hogsta
av nyttjandevarde och nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gors om
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet. En nedskrivning aterfors
endast om tillgangens redovisade varde efter aterforing inte overstiger det
redovisade varde som tillgdngen skulle haft om nedskrivning inte skett.

Segmentsredovisning
Neptunia upprattar inte ndgon segmentsredovisning da all verksamhet
bedrivs och utvarderas inom ramen for ett och samma segment.

Intaktsredovisning

Intéktsredovisning sker i resultatrakningen nar det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla bolaget och dessa
fordelar kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranteintékter

Rénteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
Nar véardet pa en fordran i kategorin lanefordringar och kundfordringar
har gatt ner, minskar investeringsforetaget det redovisade vardet, som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde, till det dtervinningsbara vardet,
vilket utgors av bedomt framtida kassaflode, diskonterat med den
ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att I0sa
upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna
lanefordringar och kundfordringar redovisas till ursprunglig effektiv ranta
och vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Utdelningsintakter

Utdelningsintakter redovisas nér ratten att erhalla betalning har faststallts.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Sammanfattning av moderbolagets viktigaste
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna
arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Arsredovisningen for moderféretaget ar upprattad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall moder-
foretaget tilldmpar andra redovisningsprinciper an investeringsforetagets
redovisningsprinciper, som beskrivs i not 1, anges dessa nedan.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med RFR 2 kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare kravs att
ledningen gor vissa beddémningar vid tilldmpningen av moderforetagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
beddmning, som ar komplexa eller sdédana omraden dar antaganden och
uppskattningar ar av véasentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 2.
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Not 1. Redovisningsprinciper, forts.

Moderforetaget utsatts genom sin verksamhet for en méangd olika
finansiella risker: varderingsrisk, marknadsrisk (valutarisk och

ranterisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Moderforetagets overgripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutségbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa investeringsforetagets finansiella resultat. For mer information
om finansiella risker hdnvisas till Not 21 Finansiella risker och finanspolicy.

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an
investeringsforetaget i de fall som anges nedan:

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstéllnings-
form. Rapport 6ver forandring av eget kapital foljer ocksa koncernens
uppstaliningsform men ska innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare
innebar det skillnad i benamningar, jamfort med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Andelar i koncernforetag, andelar i intresseforetag samt
andelar och vardepapper i 6vriga foretag

Egetkapitalinstrument klassificeras till verkligt varde via resultatet med
undantaget om de inte halls for handel, da ett oaterkalleligt val kan
goras att klassificera dem till verkligt varde via 6vrigt totalresultat utan
efterféljande omklassificering till resultatet. Bolaget klassificerar innehav
av egetkapitalinstrument i form av Andelar i koncernforetag, Andelar i
intresseftretag och Andelar och vardepapper ovriga foretag till verkligt
varde via resultatet.

Fran och med fjarde kvartalet 2022 har Neptunias styrelse bedomt

att man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett Investeringsforetag.

Ett Investeringsforetag ska inte konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS 10 Koncernredovisning eller tillampa IFRS 3 Rorelseforvary

nar det erhéller bestammande inflytande over ett annat bolag, med
undantag for dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett Investeringsforetag
varderar istallet sina portfoljbolag till verkligt véarde enligt IFRS 9 Finansiella
instrument. Séledes ar moderbolagets redovisningsprincip att likstalla med
investeringsforetaget i detta avseende.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas i bade mottagande och givande bolag som
bokslutsdisposition. Ldmnat aktiedgartillskott redovisas i moderbolaget
som en 6kning av andelens redovisade varde och i det mottagande
foretaget som en 6kning av eget kapital.

FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella instrument

Fran den 1 januari 2019 har bolaget frivilligt valt att tilldmpa IFRS 9
Finansiella instrument, vilket bl.a. innebar att vissa finansiella instrument
ska redovisas till verkligt véarde. Bolagets ledning foljer upp och utvérderar
verksamheten baserat pa de verkligt varde pa tillgangarna.

Samtliga belopp redovisas i miljoner kronor (Mkr) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser foregaende ar.

Not 2.

Kritiska bedomningar och
uppskattningar

Uppskattningar och beddmningar utvérderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningséandamal som blir foljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Finansiella instrument

Vid véardering av finansiella instrument finns osékerhet i de uppskattningar
som gors vid upprattande av investeringsforetagets redovisning. Forandrade
antaganden kan komma att ha betydande effekt pa de finansiella rapport-
erna i de perioder d& antagandena dndras. Mer utforliga beskrivningar av
beddmningar, antaganden och varderingsmetoder finns i not 21.

Uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden, pa temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa
tillgdngar och skulder och deras redovisade varden i redovisningen

av investeringsforetaget. Investeringsforetaget redovisar uppskjutna
skattefordringar utifran ledningens uppskattningar om framtida
skatteméssiga Overskott.

Viktiga bedomningar vid tillampning av foretagets
redovisningsprinciper

Nar foretagsledningen tilldmpar investeringsforetagets
redovisningsprinciper gérs olika bedomningar, forutom sadana som
innefattar uppskattningar, som kan ge en betydande inverkan pa de belopp
som koncernen redovisar i de finansiella rapporterna.
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Not 5.

Innehall Not 3.

Loner, andra ersattningar samt sociala kostnader

Fordelning av intéikter Rorelsens kostnader fordelade Moderbolaget Moderbolaget

o
Neptunias Invest 3 Investerings- pa kostnadsslag 2023 2022
Moderbolaget foretaget Léner Léner
Neptunias portfol 9 iy Jndre Socdla  andra Sochl
Bolagsstyrningsrapport 20 Hyresintakter - - - 1797 2023 2022 2023 2022 ningar der ningar der
B . T Styrelseledamdter, VD samt
. . Intakter fran avtal Kostnader for tjanster / ;
Finansiella Rapporter 24 med kunder B} . . 1473 driftskostnadelj' ledande befattningshavare 19 06 18 -06
Forvaltningsberiittelse 25 Intékter projekt- _ Drifts- och underhalls- Ovriga anstéllda -2,6 -0,8 -09 -0,4
och exploateringsfastigheter - - - 42,1 kostnader - - - -48,8 Summa -4,5 -1,3 -2,7 -1,0
Moderbolagets resultatrikning 28 Summa - - - 3691 Fastighetsskatt - - B 2.4
vl . . . . o P Ik - B - 1007 Loner, andra ersattningar samt sociala kostnader
Moderbolagets balansrikning 29 Investeringsforetaget 2022 avser konsoliderad koncernresultatrakning i ersonalkostnader 00, g
9 manader och resultatrakning som investeringsforetag i 3 manader. Kostnader projekt- och Investerings- Investerings-
Fordndringar i moderbolagets 30 exploateringsfastigheter - - - -106,5 foretaget foretaget
eget kapital Not 4. Administrationskostnader - - - 20,4 2023 2022
. o ee . B B — Loner, Loner,
Moderbolagets 31 Virdeforindring Summa 278,8 i Sociala andn sociala
kassaﬂbdesanalys ersatt- kostna- ersatt- kostna-
Centraladministration ningar der ningar der
Investerl.r.lgsforetagets 32 Investerings- Personalkostnader -6,4 41 -6,4 73,7 ISt(jyreI(?ewgdfarEoyer, \/hD samt 19 06 59 19
resultatrakmng Moderbolaget foretaget Revisions-. advokat- och edande betattningshavare
Investeringsforetagets 3 2023 2022 2023 2022 konsultarvoden -22,3 -18,1 -22,3 -69,4 Ovriga anstallda -2,6 -0,8 -100,6 -32,3
vestering agets .
rapport dver finansiell Orealiserad vardeforandring Ovriga kostnader -5,0 -5,2 -5,0 -50,9 Summa -4,5 -1,3 -105,8 -34,2
forvaltningsfastighet - - - 483,2
stillning orvaitningstastigheter Summa 337  -27,5 337  -194,0
Realiserad vardeforandring .
Forindringar i 34 forvaltningsfastigheter - - - 253 Medelantal anstallda
. @ e ) Investeringsforetaget 2022 avser konsoliderad koncernresultatrakning i Investerings-
investeringsforetagets Vardeforandring finansiella 9 manad h ltatrakni : inasfs i3 manad Moderbolaget foretaget
B e instrument 159,4 1401 159,4 14,5 méanader och resultatrakning som investeringsforetag i 3 manader. g g
Antal anstalld 2023 2022 2023 2022
Summa 1594  140,1 1504  472,4 malanstallda, st
lnveste.l.“lngsforetagets 35 Not 6. Centralt 4 2 4 2
kassaflodesanalys Investeringsforetaget 2022 avser konsoliderad koncernresultatrékning i Summa 4 Py 4 2
9 méanader och resultatrakning som investeringsféretag i 3 manader. Ersattnlng ull anstallda
Noter 36 Medelantal anstéllda for Investeringsforetaget 2022 ar berdknat som att
Investerings- Neptunia var ett investeringsforetag under hela aret.
Styrelsens och VDs 50 Moderbolaget foretaget
. Investerings-
undertecknande 2023 2022 2023 2022 Moderbolaget féretaget
Revisionsberéittelse 51 Loner -4,5 2,7 -4,5 -105,8 Konsfordelning, centralt % 2023 2022 2023 2022
Definiti Sociala avgifter 1,3 -1,0 1,3 -34,2 Kvinnor 18 18 -
cerniaoner 54 .
Pensionskostnader -0,6 -0,4 -0,6 -9,8 Man 82 100 82 100
Visentliga alternativa nyckeltal 55 Summa -6,4 -4,1 -6,4 -149,8

w N LADDA NER PDF FOR UTSKRIFT
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Investerings-

Moderbolaget foretaget
Konsfordelning i styrelse och
foretagsledning, % 2023 2022 2023 2022
Kvinnor - - -
Man 100 100 100 100

Investeringsforetaget 2022 avser konsoliderad koncernresultatrakning i
9 manader och resultatrakning som investeringsforetag i 3 manader.

Ersattningspolicy
Principerna for hur ersattning inom Neptunia faststalls, tilldmpas och foljs

upp framgar av bolagets ersattningspolicy, vilken omfattar samtliga anstéllda.

Policyn omfattar rorlig ersattning, dension och andra formaner till anstallda
och ledande befattningshavare.

Not 7.

Upplysning om revisorns arvode
och kostnadsersitining

Investerings-

Moderbolaget foretaget
2023 2022 2023 2022
KPMG AB
revisionsuppdrag -0,6 - -0,6 -
ovriga uppdrag -0,4 - -0,4 -
Ernst & Young AB
revisionsuppdrag -09 -0,7 -0,9 -8,2
ovriga uppdrag - -0,2 - -0,5
Summa -1,9 -0,9 -1,9 -8,7

Investeringsforetaget 2022 avser konsoliderad koncernresultatrakning i
9 manader och resultatrakning som investeringsforetag i 3 manader.

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for arsredovisningen och
bokforingen samt revision och annan granskning utford i enlighet med
overenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter
som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 8.

Resultat fran andelar i intresseforetag/
joint ventures

Investerings-

Moderbolaget foretaget
2023 2022 2023 2022
Resultatandel fran
intresseforetag/JV - - - 278,0
Resultat forséljning av
intresseforetag/JV - - - 12,4
Summa - - - 290,4

Investeringsforetaget 2022 avser konsoliderad koncernresultatrakning i
9 manader och resultatrakning som investeringsforetag i 3 manader.

Not 9.

Finansiella intikter

Investerings-

Moderbolaget foretaget
2023 2022 2023 2022
Rénteintakter 1,0 0,0 1,0 0,0
Ranteintakter, koncernfo-
retag - 1,7 - 1,7
Rénteintakter,
intresseforetag/JV 11 1,3 11 56,7
Ovriga finansiella intékter 09 19 09 19
Summa 3,0 49 3,0 60,3

Investeringsforetaget 2022 avser konsoliderad koncernresultatrakning i
9 manader och resultatrékning for Investeringsforetaget i 3 manader.

Not 10.
Finansiella kostnader

Investerings-

Moderbolaget foretaget

2023 2022 2023 2022
Réntekostnader 77,8 -46,6 77,8 -148,2
Rantekostnader,
koncernforetag - -0,1 - -0,1
Periodiserade upplénings-
kostnader -3,5 -3,5 -3,5 -3,5
Rantekostnader hanforliga
till leasingtillgdngar - - - -
Ovriga finansiella kostnader -2, -0,5 2,1 -2,0
Summa -83,5 -50,7 -83,5 -153,8

Investeringsforetaget 2022 avser konsoliderad koncernresultatrakning i
9 manader och resultatrakning som investeringsforetag i 3 manader.
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Not 11.

Skatt pa arets resultat

Investerings-

Moderbolaget foretaget
2023 2022 2023 2022
Aktuell skatt
skatt pa arets resultat - - -3,0
Uppskjuten skatt
avseende temporédra
skillnader fastigheter - - -56,4
avseende finansiella
instrument - - 111
Summa - - - -70,5

Avstamning av redovisad skatt

Moderbolaget

Investeringsforetaget

2023

2022

2023 2022

Resultat fore skatt

Nominell skatt enligt gallande
skattesats (20,6%)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader och skattepliktiga
intékter som ej ingar i resultatet

Skatteeffekt av ej skatteplikt-
iga intakter och avdragsgilla
kostnader som ej ingar i
resultatet

Skatteeffekt ej aktiverade
underskottsavdrag

Skatteeffekt av begransat
ranteavdrag

108,6

22,4

-3,7

208,7

-43,0

-0,5

-5,6

-9,4

1086 17347

-22,4 -357.3

-3,7 -39,7

49,6 323,5

Redovisad
effektiv skatt

FINANSIELLA RAPPORTER

- -70,5

Not 12.

Andelar i intresseforetag/joint ventures

Investerings-

Moderbolaget foretaget
31dec 31 dec 31dec 31 dec
2023 2022 2023 2022
Ingéende anskaffningsvarde 253,6 220,4 2536 17494
Forvarv/Nyemissioner 24,8 25,0 24,8 768,6
Resultatandel - 278,0
Utdelning 16,5 33,0 16,5
Forséljningar/Avyttringar - -24.,8 - -408,2
Overgénag till Investeringsforetag enligt IFRS 10 - - - 21342
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 294,8 253,6 294,8 253,6
Ingéende vardeforandringar 209,8 2981 209,8 7.2
Arets forandring verkligt varde 239,3 -51,8 239,3 -
Forséljningar/Avyttringar - -36,5 - -
Overgénag till Investeringsforetag enligt IFRS 10 - - - 2170
Utgaende ackumulerade vardeforandringar 449,1 209,8 449,1 209,8
Utgaende redovisat varde 744,0 463,4 744,0 463,4

Fran och med fjarde kvartalet 2022 har Neptunias styrelse bedomt att man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett Investeringsforetag. Dotterbolag
konsolideras inte langre och Investeringsforetaget redovisar sdledes inga andelar i Joint Ventures per 31 december 2022. Intressebolag redovisas till

verkligt varde.

Intresseféretag 2023
Moderbolaget och Investerings-
foretaget
Kapitalandel i Redovisat
Foretag Organisationsnummer Sate procent, % varde, Mkr
SIBS AB Stockholm 18,3 740
Digital Room Invest AB Stockholm 36,0 4
Collage Intressenter Stockholm AB Stockholm 15,0 0
Summa redovisat varde intresseforetag och joint ventures 744

Joint ventures

Fran och med fjarde kvartalet 2022 har Neptunias styrelse bedomt att man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett Investeringsforetag. Dotterbolag
konsolideras inte langre och Neptunia redovisar saledes inga Andelar i Joint Ventures per 31 december 2022.
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Not 12. Andelar i intresseforetag/joint ventures, forts.

Intresseforetag

Intressefdretaget SIBS grundades 2016 med ambitionen att

revolutionera byggbranschen och &r nu en av Nordens snabbast vaxande
bostadsbyggare. Bolaget har utvecklat ett eget byggsystem som stracker
sig 6ver vardekedjan och ger storre flexibilitet i utforande och betydligt
kortare byggtider. De egenproducerade bostdderna forvaltas langsiktigt
inom bolaget. SIBS har som uttalad ambition att bli Nordens mest héllbara
bostadsbyggare.

SIBS AB resultat- och balansrikning i sammandrag (100%)

Resultatrakning Jan-Sep 2022 Balansrakning 30 sep 2022

Nettoomsaéttning 882,4 Tillgdngar 4801,0
Resultat fore varde-

forandringar och skatt 274,3 Eget kapital 15914
Arets resultat 283,5 Skulder 3209,6

Investeringsforetaget har under aret erhallit utdelning om 17 Mkr (0) fréan
SIBS AB.

Not 13.

Finansiella tillgangar viirderade till
verkligt virde/ Andra
langfristiga virdepappersinnehav

Investerings-

Moderbolaget foretaget

31dec 31dec 31 dec 31 dec

2023 2022 2023 2022
Ingéende anskaffningsvéarde 609,0 88,5 609,0 88,5
Forvarv 151,2 165,8 151,2 165,8
Omklassificeringar - 404,7 - 412,7
Erhallet via utdelning - -69,0 - -69,0
Forséljningar - -20,5 - -20,5
Vardeforandringar 31,1 39,5 31,1 39,5
Overgéng till Investerings-
foretag enligt IFRS 10 - - - -8,0
Utgaende redovisat virde 791,3 609,0 791,3 609,0

Omklassificeringar avser framst tillkommande fondandelar fran Andelar i
koncernforetag, som en effekt av dvergangen till Investeringsforetag.

FINANSIELLA RAPPORTER

Nol 14. Not 16.
Andra langfristiga fordringar Ovriga fordringar
Investerings- Investerings-
Moderbolaget foretaget Moderbolaget foretaget
31dec 31dec 31dec 31 dec 31dec 31 dec 31dec 31dec
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ingéende varde 64,8 49,8 64,8 107,2 Moms - - -
Ovriga tillkommande poster 3,6 18,9 3,6 137,0 Skattekonto 0,0 -0,3 0,0 -0,3
Vardeforandringar - -04 -0,4 Korfristiga rantebarande
fordringar 55,6 - 55,6 -
Omklassificering -40,9 - -40,9 - -
. Ovriga poster 0,6 55 0,6 55
Ovriga avgéaende poster -3,5 -3,5 -3,5 -3,5
. L ) Summa 56,2 52 56,2 5,2
Overgéang till Investerings-
foretag enligt IFRS 10 - - - -175,5
Summa 24,0 64,8 24,0 64,8
Not 17.
Not 15 Likvida medel
3 Investerings-
Kundfordrlngar Moderbolaget foretaget
Investerings- 31dec 31dec 31dec 31 dec
Moderbolaget foretaget 2023 2022 2023 2022
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec Kassa och bank 16,9 251 16,9 251
2023 2022 2023 2022 Summa 169 251 169 251
Kundfordringar brutto 1,4 1,2 1.4 1,2
Utgaende redovisat viarde 1,4 1,2 1,4 1,2
Aldersfordelning
Ej forfallna Not 18.
kundfordringar 1.4 1,2 1,4 1,2 . .
Summa kundfordringar 1,4 1,2 1,4 1,2 uekapltal

| posten aktiekapital ingar det registrerade aktiekapitalet. Antalet aktier
uppgar till 65 531 st och kvotvardet &r 10 kr per aktie.
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Not 19.
Riintebiarande skulder

Moderbolaget

Investerings-
foretaget

31dec 31 dec

31dec 31dec

2023 2022 2023 2022
Langfristiga skulder
Obligationslan - 550,0 - 550,0
Konvertibellan 200,0 200,0 -
Kortfristiga skulder
Skulder till
kreditinstitut 600,0 35,0 600,0 35,0
Summa 800,0 585,0 800,0 585,0
Not 20.
Derivat
Investerings-
Moderbolaget foretaget
31dec 31 dec 31dec 31 dec
2023 2022 2023 2022
Ing&ende verkligt véarde 18,4 0,0 18,4 0,5
Vardeforandringar 5,6 18,4 56 18,4
Overgéng till Investerings-
foretag enligt IFRS 10 - - -0,5
Summa 24,0 18,4 24,0 18,4

Not 21.

Finansiella risker och finanspolicy

Neptunia utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella
risker. Framforallt exponeras Neptunia for ranterisk, kreditrisk,
varderingsrisk samt refinansierings- och likviditetsrisk. Neptunias
overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa ofdrutsdgbarheten pa
de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella

ogynnsamma effekter pa Neptunias finansiella resultat.

FINANSIELLA RAPPORTER

Styrelsen i Neptunia Invest har antagit ett antal finansiella och icke-
finansiella méal for perioden fram till och med ar 2025 vilka omfattar:

- Langsiktig tillvaxt i substansvarde om minst 20% per ar

- Begransad skuldsattning om 5-15%

- Rantetackningsgrad overstigande 2,5x

- Forvaltningskostnader ej 6verstigande 1% av balansomslutningen
- Stadigt vaxande utdelning

Ranterisk

Med réanterisk avses hur férandringar i rantenivan paverkar Neptunias
finansnetto och véardet pa finansiella instrument vid foréndrade marknads-
rantor. Neptunias laneportfolj bestar av [an med olika I6ptider och férdelning
fran olika kreditgivare. For att fa en stabil rantekostnadsutveckling &r en bra
balans mellan en lang réantebindningstid som ger stabilitet och en kort som
normalt ger den ldgsta rantekostnaden viktig. Utifran finanspolicyn arbetar
vi aktivt med réntebindning for att uppna en 6ver tiden bra genomsnittlig
ranteniva.

Kreditrisk

Neptunias kreditrisker kan i huvudsak hénforas till utestaende
kundfordringar, reversfordringar, likvida medel samt finansiella

derivatavtal. Forluster pa kundfordringar och reversfordringar uppstar

nar kunder forsatts i konkurs eller av andra skal inte kan fullfolja sina
betalningsataganden. Ovriga motparter skall uppvisa dokumenterad
betalningsforméga och konkurrenskraftig verksamhet for att inga avtal med
Neptunia.

Inga kreditgranser Overskreds under rapportperioden och ledningen forvantar
sig inte nagra forluster till foljd av utebliven betalning fran dessa motparter.

Varderingsrisk

Med varderingsrisk avses hur forandringar i multiplar paverkar Neptunias
varderingar av tillgangar varderade till verkligt varde. Neptunias portdlj
bestar av tre olika investeringskategorier med flera bolag i varje, inom olika
branscher och i olika mognadsfas for att mitigera risken.

Likviditet och refinansieringsrisk

Koncernens betalningsataganden kopplat till driften av direkta och
indirekta investeringar, samt amorteringar och rantekostnader, kraver

god likviditet. Om Bolaget inte har tillracklig likviditet for att uppfylla sina
betalningsataganden kan det ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet.
Neptunias externa laneportfolj ska ha en loptidsstruktur som minimerar
risken for att bolaget hamnar i likviditetsproblem. Malsattningen ar att
uppratthalla en jamn loptidsprofil for utestaende skulder for att hantera
refinansiering jamnt dver tiden.

| tabellen nedan sammanfattas framtida avtalade odiskonterade
betalningsfloden avseende rantor och amorteringar/aterbetalningar

pa finansiella skulder per balansdagen 31 december 2023. Finansiella
skulder med rorlig ranta har beraknats med den ranta som forelag per
31 december 2023. Skulder har inkluderats i den period nar aterbetalning
tidigast kan kravas av motparten.

Per 31 dec 2023

Mindre Mellan Mellan Mellan
antar 1-2 ar 2-4 ar 4-5ar
Obligationslan 600,0 - - -
Langfristiga rantebarande
skulder - - 200,0 -
Ovriga skulder 75 - 8,4 -
Leverantorsskulder 4,0 - - -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 53,8 - 77,0 -
665,3 - 285,4 -

Langfristiga réntebdrande skulder och upplupna réntor for perioden 2-4 ar
avser konvertibellan, som forvantas konverteras till aktier vid forfallodagen.

Per 31 dec 2022

Mindre Mellan Mellan Mellan
an1ar 1-2ar 2-4 ar 4-5ar
Obligationslan - 550,0 - -
Ovriga skulder 36,5 28,2 - -
Leverantorsskulder 1,0 - - -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 63,0 538 - -
100,5 632,0 - -
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Finansiella overenskommelser
Investeringsforetaget har ej utnyttjade laneloften om 0 Mkr (50)
per 31 december 2023.

Hantering av kapital

Neptunia hanterar sitt kapital och sin verksamhet, for att generera avkastning
till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppna sina finansiella
mal, detta genom att upprétthalla en optimal kapitalstruktur for att hélla
kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Neptunia forandra
den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna,
utfarda nya aktier eller sélja tillgadngar for att minska skulderna.

Verkligt varde pa finansiella instrument
Neptunias finansiella tillgangar varderas till verkligt varde och kategoriseras
enligt IFRS 13 i ndgon av foljande kategorier beroende pa vilken
underliggande data som ligger till grund for varderingen.
Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknaden for
identiska tillgangar eller skulder som enheten har att tillga vid
varderingstidpunkten.
Niva 2: Andra observerbara data an noterade priser for tillgangen eller skulden.
Niva 3: Icke observerbar data for tillgangen eller for skulden.

Varderingarna har gjorts utifran niva 1 eller 2 om sadan information
funnits tillganglig. | vrigt har vardering skett utifran niva 3, da det inte
anses finnas observerbara data som majliggér varderingen enligt niva

1 eller 2. Se kommande tabell for vilken niva som anvants. Férandringar

i icke observerbar data som anvands i varderingarna har analyserats

av foretagsledningen mot tillganglig information fran planerade och
genomférda transaktioner och information fran de externa vérderarna. Det
ar bolagets bedomning att varderingarna pa tillgdngarna har beaktat basta
och maximala nytta.

Investeringsforetaget tilldmpar féljande varderingshierarki som paverkas av
vasentlighet och tillgang till information. For dotterbolag och innehav med
vasentlig paverkan pa Bolagets balansrékning och dar man har skal att

tro att varderingen skiljer sig vasentligt fran vad andra varderingsmetoder
visar géller att Bolaget tar fram en extern kassaflodesvardering arligen

i samband med bokslut. For direktédgda innehav i investeringsfonder
anvands fondens EPRA NAV/aktie eller EPRA NAV/enhet.

FINANSIELLA RAPPORTER

For dvriga typer av innehav foljs foljande prioriteringslista:

1. Noterat pris pa marknadsplats

2. Likvidevent sdsom transaktion eller emission med externa deltagare.

3. Extern kassaflodes- eller substansvardering.

4. Egen varderingsmodell som till exempel bolagets prestation i forhallande
till forvantad avkastning pa Bolagets investering

Punkt 1 anses tillhora niva 1, punkt 2 anses tillhora niva 2 och ovriga
punkter tillhor kategori niva 3.

Sammanfattning varderingsantaganden,

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

kassaflodesvéardering 31dec 2023
Antal varderingsobjekt 2,0
Vardetidpunkt 2023-12-31
WACC 10,5-22,5
Rorelsemarginal 5-44
Langsiktig tillvaxt 2,0-2,7

Kanslighetsanalys, objekt 1 Forandring +/-, % Resultateffekt, Mkr

WACC 2,5 +175/-130

Langsiktig tillvaxt 0,5 +15/-15

Kanslighetsanalys, objekt 2 Forandring +/-, % Resultateffekt, Mkr

WACC 0,5 +8,8/-9,0

Rorelsemarginal 1,0 +25,5/-25,4

2023
Finansiella
tillgangar
Finansiella /skulder Finansiella
tillgangar varderade skulder
varderade till till verkligt  varderade till
upplupet varde via upplupet
Moderbolaget och anskaffnings- resultat- anskaffnings-
Investeringsforetaget varde rakningen varde
Tillgangar
Andelar i koncernforetag - 1303,5 -
Andelar i intresseforetag - 7440 -
Andra langfristiga vardepappers-
innehav - 791,3 -
Fordringar hos koncernforetag 57 - -
Langfristiga fordringar 24,0 - -
Kundfordringar 1,4 - -
Forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter 3,4 - -
Ovriga fordringar 56,2 - -
Likvida medel 16,9 - -
Summa 107,6 2838,7 -
Skulder
Langfristiga
rantebarande skulder - - 200,0
Derivat - 24,0 -
Ovriga langfristiga skulder - - 8,9
Kortfristiga rantebarande
skulder - - 600,0
Leverantorsskulder - - 4,0
Ovriga skulder - - 08
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter - - 30,3
Summa - 24,0 844,1
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Klassificering per varderingshierarki av finansiella tillgangar/skulder

varderade till verkligt varde

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Klassificering per varderingshierarki av finansiella tillgangar/skulder

varderade till verkligt varde

2023

Moderbolaget och

Investeringsforetaget Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Andelar i koncernforetag 4417 861,8 1303,5
Andelar i intresseftretag - 7439 7439
Andra langfristiga

vardepappersinnehav 11,8 779,5 - 791,3
Derivat - 24,0 24,0
Summa 11,8 1221,2 1629,7 28627

Samtliga tillgangar/skulder ar varderade enligt samma nivé som fg
ar. Finansiella tillgdngar och skulder som &r varderade till upplupet
anskaffningsvarde bedéms e avvika vasentligt fran dess verkliga varde.

Sammanfattning varderingsantaganden,

kassaflodesvardering 31 dec 2022
Antal varderingsobjekt 3
Vardetidpunkt 2022-12-31
WACC 14-45 %
Rorelsemarginal 11-50 %
Langsiktig tillvaxt 2%

Kanslighetsanalys

Forandring +/-, % Resultateffekt, Mkr

WACC
Rorelsemarginal

Langsiktig tillvaxt

FINANSIELLA RAPPORTER

1.0 +111/-86
2,5 +135/-160
2,0 +40/-60

2022
Finansiella
tillgangar
Finansiella /skulder Finansiella
tillgangar varderade skulder
varderade till till verkligt  varderade till
upplupet varde via upplupet
Moderbolaget och anskaffnings- resultat- anskaffnings-
Investeringsforetaget varde rakningen varde
Tillgangar
Andelar i koncernforetag - 13130 -
Andelar iintresseforetag - 463,4 -
Andra langfristiga vardepappers-
innehav - 609,0 -
Fordringar hos koncernféretag 10,0 - -
Langfristiga fordringar 64,8 - -
Derivat 12 - -
Kundfordringar 2,0 - -
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 52 - -
Likvida medel 25,1 - -
Summa 109,5 2385,4 -
Skulder
Langfristiga
rantebarande skulder - - 550,0
Derivat - 18,4 -
Ovriga langfristiga skulder - - 9,8
Kortfristiga rantebarande
skulder - - 35,0
Leverantorsskulder - - 1,0
Ovriga skulder - - 07
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter - - 13,2
Summa - 18,4 609,7

2022
Moderbolaget och
Investeringsforetaget Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Andelar i koncernforetag - 1313,0 1313,0
Andelar i intresseféretag 454,7 8,7 463,4
Andra langfristiga
vardepappersinnehav 26,9 94,8 4873 609,0
Derivat - -18,4 -18,4
Summa 26,9 549,5 1790,6 2367,0
Verkligt varde pa finansiella instrument
2023
Finan- Finan- Vérde-
siella siella forand-
Moderbolaget intdkter kostnader ringar Summa
Finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen
Andelar i koncernforetag - - -104,9 -104,9
Andelar i intresseforetag - - 239,3 239,3
Andra langfristiga
vardepappersinnehav - - 311 311
Derivat - - -5,6 -5,6
Summa - - 159,4 159,4
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Not 22.
Overgang till Investeringsforetag

Under det fjarde kvartalet 2022 gjorde Neptunias styrelse beddmningen att man uppfyller kriterierna enligt

IFRS 10 for ett Investeringsforetag. Ett Investeringsforetag ska inte konsolidera sina dotterbolag enligt IFRS

10 Koncernredovisning eller tillampa IFRS 3 Rorelseforvary nar det erhaller bestémmande inflytande Over ett
annat bolag, med undantag for dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till Investeringsforetagets
investeringsverksamhet. Ett Investeringsforetag varderar istéllet sina portféljbolag till verkligt varde enligt IFRS 9.

Tabellerna i noten visar effekten pa balansrakningen vid 6vergdngen 2022-09-30 samt en sammanstallning av den
resultateffekt som uppstod som en effekt av 6vergangen till Investeringsforetag. Effekterna av overgangen &r enligt
foljande:

Resultatrakning och balansrakning for dotterbolag och intressebolag konsolideras inte fran oktober 2022

Utdelningar, redovisade varden, 6vriga poster som tidigare eliminerats for dotterbolag och intressebolag inom
koncernen elimineras inte langre fran oktober 2022.

Dotterbolag och intressebolag redovisas till verkligt varde i Investeringsforetagets resultat- och balansrapport, enligt
IFRS 9 likt i Moderbolagets finansiella rapporter.

Vid 6vergangen dekonsoliderades Neptunias koncernforetag som darefter bokades upp till verkliga varden.

For rakenskapsaret 2022 redovisas en konsoliderad Koncernresultatrakning for perioden jan-sep 2022 och som
Investeringsforetag (som kan likstéllas med Moderbolaget) for perioden okt-dec 2022. Investeringsforetagets
resultatrakning for 2022 ar saledes inte jamfoérbar med 2023.

Balansrakningen, per 2022-12-31, visar en rattvisande bild om Investeringsforetagets balansrakning.

Dé forandringen ar framatriktad har jamforelseperioder inte raknats om.

FINANSIELLA RAPPORTER

Effektav  Investerings-
Balansrakning Koncern andrad foretaget
Investeringsforetaget 30 Sep 2022 princip 30 Sep 2022
Anldggningstillgangar 10852,8 -8532,8 2320,0
Omsaéttningstillgdngar 21233 -2105,0 18,3
Likvida medel 839,0 -828,3 10,7
Summa tillgangar 13815,1 -11 466,1 2 349,0
Eget kapital 76774 -59219' 17555
Langfristiga skulder 33571 -2 828,6 528,4
Kortfristiga skulder 2780,6 -2715,6 65,0
Summa eget kapital
och skulder 13 815,1 -11 466,1 2349,0

1 Varav 1 070,17 Mkr avser total resultateffekt av 6vergangen, se foljande tabell.
Investeringsforetaget - Effekt av 6vergang
Mkr Agarandel, % Varderingsniva 30 sep 2022
Slatto Forvaltning AB 70,75 3 930,3
MW Group AB 91,58 3 382,7
SIBS AB 1719 3 4547
Digital Room Invest AB 40,00 3 8,7
Collage intressenter AB 15,00 3 0,0
Slatto Value Add | AB 15,82 3 263,7
Slatto Value Add Il AB 113 3 277
Slattd Core Plus AB 3,39 3 58,0
Summa verkligt virde 21258
Resultateffekt dekonsolidering 2125,8
Resultateffekt aterfort verkligt varde -1055,7
Total resultateffekt 1070,1
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Not 23.

Icke kassaflodespaverkande poster
som ingar i resultatet fore skatt

Not 24.

Finansiella skulder hinforliga till finansieringsverksamheten

Investerings-

Investerings-

Investeringsforetaget Moderbolaget foretaget Moderbolaget féretaget
31 dec 31dec 31dec 31 dec 31 dec 31 dec 31dec 31dec 31dec 31dec
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Vardeforandringar -159,4 -375,1 Langfristiga skulder Kortfristiga skulder
Av- och nedskrivningar 4,4 5,0 Ingéende redovisat varde 559,8 500,0 559,8 2350/1 Ingdende redovisat varde 35,0 46,0 35,0 1288,0
Realisationsresultat -123,8 Kassaflodespaverkande K.as'saﬂ‘édespéverkande
foréndringar 250,0 50,0 250,0 16443 forandringar -35,0 -11,0 -35,0 -427,6
Andel i intressebolagsresultat -335,3 o o
- Forandringar hanforliga till Férandringar hanforliga till
Ovrigt -35,3 ej kassaflodespéverkande ej kassaflédespéaverkande
s 163,8 864,5 poster: poster:
umma e R Omklassificering till Omklassificering fran
kortfristiga skulder -600,0 - -600,0 -416,6 langfristiga skulder 600,0 - 600,0 416,6
Ovriga ej kassaflodes- Overgéng till Investeringsfo-
péverkande poster -09 9,8 -09 -559,8 retag enligt IFRS 10 - - - -12420
Overgéng till Investerings- Utgaende redovisat viarde
foretag enligt IFRS 10 - - - 24588 kortfristiga skulder 600,0 35,0 600,0 35,0
Utgaende redovisat varde
langfristiga skulder 208,9 559,8 208,9 559,8
Derivat
Ingédende redovisat varde 18,4 - 18,4 -0,5
Forandringar hanforliga till
ej kassaflodespéverkande
poster:
Vardeforandringar 5,6 18,4 5,6 18,4
Overgéng till Investerings-
foretag - - - 0,5
Utgaende redovisat varde
derivat 24,0 18,4 24,0 18,4
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Not 25.
Stillda sikerheter

Investerings-

Not 27.

Andelar i koncernforetag

Moderbolaget foretaget Moderbolaget
31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pantsatta aktier/ Ingéende anskaffningsvérde 250,2 309,3
vardepapper 963,7 18483 963,7 18483 L
Forvarv 1009 80,8
Hyresgaranti 2,0 2,0 2,0 2,0 o .
Forsaljningar/Avyttringar -5,5 141
Summa 965,7 1850,3 965,7 1850,3 ) )
Ombklassificeringar - -122,2
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 345,6 250,2

Not 26.
Eventualforpliktelser

Moderbolaget

Investerings-
foretaget

Ingéende véardeforandringar

10628 1084,4

Not 28.
Nirstaende

Med nérstdende avses bade juridiska och fysiska personer. Koncernen
Neptunia har beslutat om rutiner for definition av narstaende partner, for
hantering av transaktioner samt for att folja upp narstaendeavtal. Som

narstaende definieras:

- samtliga bolag som ingar i den koncern dar Brofund Group ér yttersta

moderforetag

- styrelseledamoter och foretagsledning

- nara familjemedlemmar till styrelseledamdter och foretagsledning

- bolag kontrollerade av styrelseledaméter eller foretagsledning
- aktiedgare som kontrollerar mer &n 10% av aktierna eller rosterna i bolaget

Arets forandring verkligt vérde -104,9 231,8
Omklassificeringar - -253,4
Utgaende ackumulerade vardeforandringar 957,9 1062,8

Utgéaende redovisat viarde

Foretag

1303,5 1313,0

Organisations-
nummer Sate

31dec 31dec

31 dec 31dec

Slatto Forvaltning AB

556920-6724  Stockholm

2023 2022 2023 2022
Borgensforbindelser till forman
for koncernforetag 6,1 8,8 6,1 8,8
Summa 6,1 8,8 6,1 8,8

FINANSIELLA RAPPORTER

MW Group AB 559142-7629  Stockholm
Foretag Rostandel, % Kapitalandel, % Redovisat varde
Slatto Forvaltning AB 73,6 73,6 861,8
MW Group AB 739 739 4417
Totalt 1303,5

2023
Kost- Ford-
Moderbolaget Intakter nader ringar Skulder
Brofund Equity AB 0,8 - - _
Brofund Group AB 0,2 - -
Slatto Forvaltning AB 4,3 - -
MW Group AB - - 57 R
Summa 53 - 57 -
2022
Kost- Ford-
Moderbolaget Intékter nader ringar Skulder
MW Group AB - - 10,0 -
Summa - - 10,0 -

Generellt utgar 2% ranta pa samtliga koncerninterna lan om inte sérskilda

forhallanden foreligger.

Neptunia har under dret dessutom lanat ut 35 Mkr till SIBS, lanebeloppet var

aterbetalt inom rékenskapsaret.
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Not 29.
Héindelser efter balansdagen

Neptunia har, efter rakenskaparet, sakrat refinansiering av utestdende

obligationer om 600 Mkr.

Not 30.
Vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel

Overkursfond 349,1
Balanserade vinstmedel fran foregdende ar 16139
Arets resultat 108,6
Totalt 20715

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Overférs i ny rakning 20715

Totalt 20715

FINANSIELLA RAPPORTER
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Revisionsberiattelse

Till bolagsstamman i Neptunia Invest AB, org nr 556986-5453

Rapport om arsredovisningen for moderbolaget och
den finansiella rapporten for investeringsforetaget

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och den finansiella rapporten
for investeringsforetaget for Neptunia Invest AB for ar 2023 med undantag
for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 20-22. Bolagets arsredovisning och
den finansiella rapporten for investeringsforetaget ingar pa sidorna 24-50 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Den finansiella rapporten for investeringsforetaget har upprattats i

enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt IFRS
Accounting Standards, sa som de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 20-

22. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och den
finansiella rapporten for investeringsforetagets dvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget samt resultatréakningen och rapport dver
finansiell stéllning for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och den finansiella
rapporten for investeringsforetaget ar forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets styrelse i
enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11

REVISIONSBERATTELSE

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,
baserat pa var basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och den finansiella rapporten for
investeringsforetaget for ar 2022 har utforts av en annan revisor

som lamnat en revisionsberattelse daterad den 1 januari 2023 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen och den finansiella
rapporten for investeringsforetaget.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt
var professionella bedomning var de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsforetaget
for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och den
finansiella rapporten for investeringsféretaget som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Virdering av finansiella tillgangar till verkligt varde
Beskrivning av omradet

Se not 21 och redovisningsprinciper pa sidorna 36-38 i arsredovisningen
och den finansiella rapporten for investeringsforetaget for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Moderbolaget och investeringsforetag innehar andelar i onoterade
innehav som varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Andelarna
redovisade i niva 3 enligt varderingshierarkin i IFRS 13 uppgar per den 31
december 2023 till 1 629,7 Mkr. Vardering enligt niva 3 kréaver att ledningen
gor beddomningar och antaganden med vasentlig paverkan pa redovisade
belopp. Savél interna som externa varderingsmodeller anvands. Med
anledning av den hdga graden av subjektivitet i varderingen av finansiella
tillgéngar klassificerade i niva 3 enligt IFRS 13 har det varit ett sarskilt
betydelsefullt omrade i var revision.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har utvarderat och detaljgranskat bolagets varderingsmetod och
modell med hjalp av intern varderingsexpert. Som stod for varderingen
har vi granskat externa eller interna varderingar via ett granskningsurval
baserat pa innehavets storlek och risk. For vart urval har vi, med hjélp av
varderingsexpert internt, jamfort betydelsefulla antaganden med lampliga
referensvarden och priskallor. Vi har kontrollerat de berdkningar som ligger
till grund for varderingen. Vidare har vi utvarderat de externa varderarnas
kompetens och objektivitet. Vi har granskat lamnade upplysningar i

de finansiella rapporterna. Vi har ocksé kontrollerat fullstandigheten i
upplysningarna i arsredovisningen och bedomt om de ger en rattvisande
bild av de redovisningsprinciper som tillimpas och aterspeglar de
antaganden som foretagsledningen har tillampat i sin vardering.
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Annan information dn arsredovisningen och den

finansiella rapporten for investeringsforetaget

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen
och den finansiella rapporten for investeringsforetaget och aterfinns pa
sidorna 1-23 och 54-55. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som
har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen och den finansiella rapporten
for investeringsforetaget omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och den finansiella
rapporten for investeringsforetaget &r det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och Gvervdaga om informationen

i vasentlig utstrackning &r oforenlig med arsredovisningen och den
finansiella rapporten for investeringsforetaget. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen

samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utfoérts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsforetaget
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad géller den finansiella rapporten for investeringsforetaget, enligt
IFRS Accounting Standards sa som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som

de bedomer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och den
finansiella rapporten for investeringsféretaget som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och den finansiella rapporten for
investeringsforetaget ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren

for bedomningen av bolagets och koncernens forméaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa éar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

REVISIONSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsforetaget
som helhet inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och den finansiella rapporten for
investeringsforetaget.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedoémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsforetaget,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora

en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsféretaget.
Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser saddana
handelser eller forhadllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen

fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och

den finansiella rapporten for investeringsforetaget om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om drsredovisningen och den finansiella rapporten for
investeringsforetaget. Vara slutsatser baseras péa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsforetaget,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och den finansiella
rapporten for investeringsforetaget aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhdmtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende

den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende den finansiella rapporten for
investeringsforetaget. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utforande
av koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer
och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt

i tillampliga fall tgarder som har vidtagits for att eliminera hoten eller
motatgdrder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka

av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och den finansiella rapporten for investeringsforetaget,
inklusive de viktigaste bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter, och
som darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och den finansiella rapporten

for investeringsforetaget har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Neptunia Invest AB for ar 2023
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och den finansiella rapporten

for investeringsforetaget har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Neptunia Invest AB for ar 2023
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till

de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedoma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt.

Verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i verensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

REVISIONSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sékerhet kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som
kan foéranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for

att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdome och har en professionellt skeptisk installning

under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pé var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa séddana atgarder,
omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
20-22 och for att den ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning
av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6
kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap.
31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningens och
den finansiella rapporten for investeringsforetagets 6vriga delar samt ar i
overensstammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgér av var elektroniska underskrift
KPMG AB

Mattias Johansson
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital

AUM (IFRS)

AUM (GAV)

Avkastning pa totalt kapital

Bruttomarginal
CAGR

EBIT
EBIT-marginal, %
EBT
EBT-marginal, %
EPRA NAV
Forvaltat kapital
Dotterforetag
Greenhouse Gas Protocol
Gross MOIC

IRR

DEFINITIONER

EBT i procent av genomsnittligt eget kapital

Assets under management Se forvaltat kapital

Forvaltat kapital justerat for kapitalandel
Rorelseresultat inklusive finansiella intékter av genomsnittlig balansomslutning
Bruttovinst i forhallande till omsattning

Compound Annual Growth Rate Neptunias genomsnittliga tillvaxt i balansomslutning
under en specifik tidsperiod

Rorelseresultat fore rantor och skatt

Rorelseresultat fore rantor och skatter i forhallande till omsattning
Rorelseresultat fore skatter

Rorelseresultat fore skatter i forhallande till omséttning

Eget kapital med aterlaggning av derivat och uppskjuten skatt och skatterabatt
erhéllet i samband med forvary, i forhallande till antalet aktier vid periodens utgang.

Vardet av samtliga tillgangar som forvaltas av Slatto Forvaltning
Av Neptunia majoritetsdgda foretag
Standardiserad utsldppsberékning som ar inriktad pa utslappsberakningar for

féretag och organisationer.

Gross Multiple of Invested Capital En tillgangs verkliga varde i forhallande till
investerat kapital

Internal rate of return, den internrénta som en investering avkastat

Justerad belaningsgrad
Jv

Marknadsvarde

NAV

Neptunia

Neptunias innehav

Nettoskuld

Orealiserad vardeodkning
Portfolj
Rantetackningsgrad
Soliditet

Substansviarde
Totalavkastning

Vardeforandring

Nettoskuld/nettokassa i forhéllande till totala tillgdngar

Joint Venture, samarbetsform med flera 4gare som har gemensamt bestammande
inflytande

Det totala verkliga vérdet for en &gd tillgédng

Net Asset Value Det totala vardet av tillgangar minus alla dess skulder i en fond
Neptunia Invest AB (publ)
Karninnehav, minoritetsdgda innehav och finansiella placeringar gemensamt.

Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel, kortfristiga placeringar och
langfristiga fordringar exklusive aktiverade l&nekostnader, fordringar till koncernfore-
tag, fordringar till Intressebolag/JV samt 6vriga kortfristiga fordringar

Vardefordndring pa ej avyttrade tillgangar
Karninnehav, minoritetsdgda innehay, finansiella placeringar samt kassa och dvrigt

Rullande 12 méanader. Nettot av mottagna utdelningar, avyttringar och férvaltnings-
kostnader i forhallande till rantekostnader

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Redovisat vérde pa totala tillgangar minskat med nettoskulden/okat med nettokassa
(6verensstammer med eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktiedgare)
Periodens vardeférandring och erhallen utdelning i forhallande till ingdende balans

Utgaende balans minus ingéende balans och justerat for erhallna utdelningar och
arets investeringar/avyttringar
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Neptunias Invest 3
Neptunias portfolj . o ge e . o . .. . .
0 0 ) ? Substansvarde, arlig tillvaxt Justerad belaningsgrad Forvaltningskostnader (R12) / Balansomslutning
Bolagsstyrningsrapport 20 Arlig tillvaxt pa substansvarde per aktie Justerad nettoskuld i forhallande till totala tillgdngar.
. . 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
Finansiella Rapporter 24 Kr 2023 2022 Mkr 2023 2022 Mkr 2023 2022
.. . . Substansvarde per aktie 31622 30060 Totala tillgdngar 2946 2 495 Balansomslutning 2946 2 495
Forvaltningsberittelse 25
Substansvarde, arlig tillvaxt,% 5 11 (+) Rantebarande skuld 600 585 Kostnader for centraladministration (R12) 34 28
Moderbolagets resultatrikning 28 (-) Fordringar -92 -81 Forvaltningskostnader (R12) / Balans-
omslutning, % 1,1 1,1
Moderbolagets balansrikning 29 () Kassa 17 25
Justerad nettoskuld 491 479
Fordndr%ngar i moderbolagets 30 Justerad belaningsgrad (Net LTV), % 17 19
eget kapital
Moderbolagets 31
kassaflodesanalys
Investeringsforetagets 32 Portfolj Rantetdackningsgrad Utdelning / Férgaende ars resultat
resultatrikning Kéarninnehav, minoritetsdagda innehav, finansiella placeringar Nettot av mottagna utdelningar, avyttringar och
L samt kassa och ovrigt. forvaltningskostnader i forhallande till rantekostnader.
Investeringsforetagets 33
rapport over finansiell
llnine 31 dec 31 dec 31dec 31dec 31 dec 31dec
stallning Mkr 2023 2022 Mkr 2023 2022 Mkr 2023 2022
Fﬁréindring,‘ar i 34 Slatto Forvaltning 862 930 Mottagna utdelningar och avyttringar 39 193 Forgaende ars resultat 209 666
investeringsforetagets MW Group 442 383 Férvaltningskostnader 34 28 Utdelning - 25
eget kapital SIBS 740 455 Rantekostnader -64 -44 Utdelning / Arets resultat, % - 4
Investeringsforetagets 35 Minoritetsdgda innehav 350 217 Rantetackningsgrad 0,1x 3,8x
kassaﬂb'desanalys Finansiella placeringar 443 404
Kassa och dvrigt 109 107
Noter 36 :
Totala tillgangar 2946 2 495
Styrelsens och VDs 50
undertecknande
Revisionsberittelse 51
Definitioner 54
Viisentliga alternativa nyckeltal 55
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