


Kvartalet i
korthet

"Vara tre Karninnehay, Slatté, MW Group och
SIBS, som gemensamt svarar for 69 procent
av var portfolj har utvecklats val under aret,
bade operationellt och finansiellt. Samlat
Okade den totala omsattningen organiskt
med 74 procent for bolagen, till

3 238 Mkr, med en bibehallen god
|dnsamhetsutveckling. Inflationen har borjat
mattas av och marknadsrantorna har borjat

sjunka tillbaka nagot, men vi och véra foretag

har fortsatt att hantera manga oséakerheter.

Under inledningen av 2024 har beslut om
utdelningar fattats av bland andra

Slatto Forvaltning och Slatto Value Add I
Med visibilitet rorande kommande
utdelningar och avyttringar ser vi att
Neptunias rantetackningsgrad successivt
kommer att forbattras vasentligt. Kassa och
kortfristiga fodringar uppgick vid arsskiftet
till drygt 100 Mkr.”

Johan Karlsson, VD och grundare

1. For definitioner av nyckeltal, se Neptunias Arsredovisning 2022
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Mkr

2. Samtliga jamforelsetal inom parentes avser motsvarande period foregaende ar
3. Under inledningen av 2024 har beslut om utdelningar fattats av bland andra Slatté Forvaltning och Sl&ttd Value Add |

VASENTLIGA HANDELSER

Under kvartalet

Neptunia har investerat 69 Mkr under kvartalet, varav 50 Mkr
i karninnehav, 10 Mkr i minoritetsagda innehav och 9 Mkr i
finansiella placeringar.

Neptunia har erhéllit utdelning om 8 Mkr fran Slatto Value
Add I.

Neptunia har stallt ut ytterligare konvertibler om 24 Mkr.
Sammantagen volym uppgar sdledes till ett fulltecknat
ramverk om 200 Mkr enligt kommunikation foregéende
kvartal.

Neptunia har rekryterat Henrik Stenlund, med tidigare
erfarenhet fran rollen som CFO pa VNV och VEF, som
tilltradde rollen som COO/CFO vid arsskiftet.

Efter kvartalets utgang

Neptunia kommer under forsta kvartalet erhalla minst 27 Mkr

i redan beslutade vinstutdelningar.

KVARTALSVIS UTVECKLING
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FINANSIELL UTVECKLING?

Kvartalet okt-dec 2023

Substansvardet uppgick till 2 072 Mkr (1 864), en sekventiell
okning om 45 Mkr jamfort med féregaende kvartal.

EBT uppgick till 45 Mkr (108).

Perioden jan-dec 2023

Substansvardet per aktie okade med 1 562 kr, motsvarande
5 procent, och uppgick till 31 622 kr (30 060).

EBT uppgick till T09 Mkr (209).

Den justerade beldningsgraden reducerades till 17 procent (19).

FINANSIELL INFORMATION!

Q42023 Q42022 2023 2022

Substansvarde, Mkr 2072 1864 2072 1864
Tillvaxt under perioden, % 2 6 11 23
Substansvarde per aktie, kr 31622 30060 31622 30060
Tillvaxt under perioden, % 2 6 9 11
EBT, Mkr 45 108 109 209
Justerad bel&ningsgrad, % 17 19 17 19
Rantetackningsgrad, x 0,03 34 0,13 38



VD har ordet

Under det fjarde kvartalet uppnadde Neptunia en sekventiell
substansvardestillvaxt per aktie om 2 procent. Vara tre kdrninnehav,
Slattd, MW Group och SIBS, som gemensamt svarar for 69 procent av
var portfolj har utvecklats val under aret, bade operationellt och
finansiellt. Samlat 6kade den totala omséttningen organiskt med 74
procent for bolagen, till 3 238 Mkr, med god I6nsamhetsutveckling. Vi
ser med tillforsikt att vara karninnehav och storre

minoritetsdgda innehav utvecklas vél. Inflationen har borjat mattas av
och marknadsrantorna har borjat sjunka tillbaka nagot, men vi och vara
foretag har fortsatt att hantera manga osakerheter.

Vi uppnar inte vara finansiella mal under aret. Vi har dock reducerat var
justerade beldningsgrad fran 19 till 17 procent, ndgot som vid ingdngen
av aret var en prioriterad aktivitet. Sekventiellt har den justerade
beldningsgraden dock tkat, som en effekt av konvertering av kortfristiga
fordringar till aktier i MW Group genom deltagande i nyemission.

Under 2023 har Neptunia netto investerat 266 Mkr och tagit aktiva beslut
att behalla likviditet och dérigenom offensiv kapacitet i vara
portfolibolag. I linje med var strategi och med support frdn Neptunias
aktiedgare stodjer vi vara foretag att navigera och hitta ratt balans
mellan tillvaxt, lonsamhet och kassaflode. Under inledningen av 2024 har
beslut om utdelningar fattats av bland annat Sl&tto Forvaltning och
Slatto Value Add I. Med visibilitet rérande kommande utdelningar och
avyttringar ser vi att Neptunias rantetackningsgrad successivt kommer
att forbattras vasentligt. Kassa och kortfristiga fodringar uppgick vid
arsskiftet till drygt 100 Mkr.

Karninnehav

Avkastningen for vara karninnehav uppgick till 11 procent under aret,
jamfort med 16 procent féregdende ar. SIBS bidrog mest, med en positiv
vardeutveckling om 261 Mkr for vart innehav.
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Slattod har under dret okat sitt forvaltade kapital till 18 097 Mkr,
motsvarande en okning om 10 procent. Under samma period vaxte
intakterna med cirka 8 procent och nddde 171 Mkr. | den pressade
fastighetsmarknad som préglat de tva senaste aren, skiljs vinnare fran
forlorare. Slatto har under 2023 lyckats attrahera nya talanger till sitt
team, rest ett antal miljarder i nya institutionella kapitaldtaganden och
visat offensiv forméaga genom forvarv av fastigheter till ett varde om
drygt 5 Mdkr.

MW Group fortsétter sin tillvaxt, med ett Okat fokus pa
resultatforbattring. Bolaget okade sina intakter med 20 procent under
aret. Affarsomradet Field Service fortsatter att vara en stabil grund i
bolagets affar och star for 76 procent av omsattningen, samtidigt som
ovriga affarsomraden vaxer och okade sina intdkter med 9 procent under
aret. Under fjarde kvartalet genomférde bolaget en nyemission, dar
Neptunia deltog med en investering om 50 Mkr till en vardering
motsvarande bokfort varde. Genom nyemissionen valkomnade man

en av Sveriges mest valrenommerade family offices som ny investerare i
bolaget, genom sin investering om 100 Mkr. Neptunia ser valdigt positivt
pé emissionen, som vidimerar bolagets vardering och ger bolaget
utmarkta forutsattningar att exekvera pa sin affarsplan.

SIBS erhdll under det fjarde kvartalet godkannande fran
obligationsinnehavare for en andring av obligationsvillkoren, som
forlanger 10ptiden med 18 méanader. Villkorsandringen ger SIBS
forutsattningar for fortsatt global expansion i hog takt. Under aret har
SIBS okat sin omséttning med 94 procent och efterfrdgan pa bolagets
produkter ar fortsatt mycket god. Storsta tillvaxtdrivaren ar bolagets
internationella expansion dar man erhallit tre storre ordrar. Neptunia har
|&tit genomfora en extern vardering av SIBS verksamhet. Som en
konsekvens redovisar Neptunia en positiv vardeférandring om 267 Mkr.

Minoritetsagda innehav
Under dret har Neptunia investerat 68 Mkr i minoritetsagda innehav.
Investeringskategorin har avkastat 30 procent under éaret.

Finansiella placeringar

Neptunia har under aret investerat 66 Mkr i finansiella placeringar.
Investeringskategorin har haft en negativ avkastning om -5 procent
under aret.

Framatblick

Under fjarde kvartalet rekryterade Neptunia Henrik Stenlund till tjdnsten
som CFO/COO Henrik har tidigare erfarenhet fran ledande befattningar
fran bland annat MTG, VNV och VEF. Rekryteringen &r ett steg i
Neptunias nya mognadsfas, dar Henrik med sin erfarenhet frdn noterad
miljo har till uppdrag att utveckla Neptunias processer, finansiella
planering, rapportering och portfoljforvaltning.

| det korta perspektivet fokuserar vi pa att slutfora
refinansieringsprocessen av var obligation som forfaller i juli dar vi under
en langre tid har utvéarderat olika finansieringsalternativ.

Pa langre sikt, ska vi med forhojd finansiell stabilitet och organisatoriska
forandringar fortsatta utvecklas som en professionell, engagerad och
aktiv investerare. Vi ser fram emot ett 2024 dar vi uppnér véra finansiella
malsattningar och fortsatter att generera en attraktiv avkastning for vara
investerare.

Johan Karlsson
VD Neptunia Invest
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Neptunia Invest

Genom ett aktivt agande skapar och utvecklar Neptunia blivande
marknadsledande foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat dgande som investerar i foretag inom
sektorerna finansiella tjanster, fastighet, energi samt forsvar och sékerhet. Bolaget grundades 2014
av broderna Johan och Mikael Karlsson. Johan hade dessforinnan grundat Slatté och Mikael hade

grundat MW Group.

Genom Neptunia skapades en gemensam plattform for dgandet i brodernas respektive foretag.
Genom en serie riktade nyemissioner, som genomforts 2020-2023, har bolaget sedan dess
framgangsrikt knutit till sig ett antal vdlrenommerade deldgare som bidragit med finansiering,
kompetens och natverk.

Bolaget delar in sina investeringar i kategorierna karninnehav, minoritetsagda innehav samt
finansiella placeringar. Indelningen ar vagledande bade for forvaltning av innehav och vid nya
investeringar. Inom Neptunias sektorer har bolaget en betydande forstaelse for den nordiska
marknadens villkor och ett relevant natverk som kan bidra till att utveckla foretagens affarer och
attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar och féretagens styrelser.

Investeringsbeslut vagleds av bolagets investeringspolicy samt Neptunias finansiella och icke-
finansiella malsattningar, vilka samlat och var for sig syftar till att Gver tid starka och utveckla
bolagets finansiella flexibilitet.

Neptunias foretag drivs av starka entreprendrer och befinner sig i expansiva faser dar Neptunia kan
stotta och bidra till fortsatt utveckling. Som &gare ar vi engagerade, langsiktiga och drivs av tydliga
varderingar.

Kirninnehav Kirninnehav Kirninnehav

SLitto MW Group SIBS

Virde: 862 Mkr Virde: 442 MKkr Virde: 740 Mkr

Andel av portfolj: 29% Andel av portfolj: 15% Andel av portfolj: 25%

Minoritetsigda innehav Finansiella placeringar

Virde: 350 Mkr Virde: 443 Mkr

Andel av portfolj: 12% Andel av portfolj: 15%




KARNINNEHAV

Neptunias portfdlj av kdrninnehav bestéar av Slatté Forvaltning, MW Group och SIBS.
Investeringsperspektivet ar langsiktigt, investeringsstrategin utvarderas I6pande och inriktningen
forandras over tid. Neptunia ar en engagerad agare med inflytande genom styrelserepresentation
och jobbar for att aktivt utveckla och stodja karninnehaven till att bli ledande europeiska foretag
inom sina respektive omraden.

MINORITETSAGDA INNEHAV

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj av mindre, snabbvaxande foretag i vilka vi ar
minoritetsagare. Investeringsinriktningen fokuserar pa féretag inom Neptunias sektorer med starka
entreprendrer och digitala affarsmodeller dar Neptunia blir en av flera starka investerare med
intressegemenskap att forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential genom att tillfora kapital
och industriellt natverk.

FINANSIELLA PLACERINGAR

Som en del av Neptunias investeringsstrategi forvaltas finansiella placeringar i Slattés fonder samt i
andra etablerade bolag inom Neptunias sektorer. Investeringarna i Slattos fonder har 6ver tid
resulterat i en god vardeutveckling och dartill Iopande preferensutdelningar. Genom de finansiella
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina karninnehav, en viss likviditet samt ett I6pande
nettokassaflode Over tid.

PORTFOLJFORDELNING

RISKPROFIL

Fastighetsrelaterad risk

B S|atto Forvaltning

MW Group

SIBS

Minoritetsdgda innehav

Finansiella investeringar

Kassa och ovrigt

| S|atto Forvaltning
Finansiella placeringar, Slattos
fonder
SIBS
MW Group
Minoritetsagda innehav

Kassa och ovrigt

Finansiella placeringar, ovrigt



Portfoljoversi

kt 2023

Varde per Investerat/ Varde- Varde per Utdelning, Avkastning,

Mkr 31 dec 2022 Avyttrat forandring 31 dec 2023 2023 2023 Avkastning, %’
Slatto Forvaltning 930 18 -87 862 30 -57 -6%
MW Group 383 77 -18 442 - -18 -5%
SIBS 455 25 261 740 - 261 57%
Karninnehav - totalt 1768 120 156 2044 30 187 11%
Minoritetsagda innehav 217 68 66 350 - 66 30%
Finansiella placeringar 404 78 -39 443 18 -22 -5%
Innehav - totalt 2389 266 183 2838 48 231 10%
Kassa och fordringar 107 109
Totala tillgangar 2496 266 183 2947 48 231 9%
Réntebarande skulder -600 -600
Konvertibellan - -200
Ovriga skulder -31 74
Substansvarde 1864 100 108 2072 108 6%
Substansvérde per aktie (Kr) 30060 31622 1562 5%
VARDEUTVECKLING, JANUARI - DECEMBER 20232

Mkr
100 - 2072
1864 159
2022 I Vardeforandringar I Utdelningar I Nyemission IFbrvaltningsavgifterl Réantekostnader I 2023E

1. Avkastning for perioden dividerat med ingdende varde
2. Avvikelser mot portfoljoversikten forklaras av att sakutdelningen av SIBS-aktier visas som vardeforandring i tabellen, samt att vardeforandringar pa skulder ej framgar av tabellen.

KOMMENTARER

Neptunias totala innehav har under perioden 6kat frdn 2 389 Mkr till
2 837 Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 266 Mkr samt
vardeforandringar om 183 Mkr.

Den totala avkastningen for portfoljen uppgick till 231 Mkr, motsvarande
9 procent. Ingrid Capacity och SIBS har bidragit mest till den positiva
avkastningen.

Den negativa vardeforandringen i MW Group avser avyttring till rabatt i
enlighet med ett optionsavtal.

Neptunia har erhallit utdelningar fran Slatto Forvaltning, SIBS och Slatto
Value Add | om totalt 63 Mkr, varav 24 Mkr avser sakutdelning av aktier i
SIBS och Slatto VAI Partners. Sakutdelning av SIBS-aktier visas i tabellen
som vardeforandring i SIBS.

Substansvérdet okade fran 1 864 Mkr till 2 072 Mkr under perioden,
inklusive en nyemission under forsta kvartalet om 100 Mkr som
Overtecknades.

Substansvardet per aktie vaxte med 1 562 kr under perioden,
motsvarande 5 procent pa arsbasis.

Under perioden har efterstéllda konvertibelldan om 200 Mkr stéllts ut till
befintliga agare och nya investerare.

Ovriga skulder avser framst upplupna réntor och en optionsskuld som
ar varderad till verkligt varde.



Finansiella mal och utfall, perioden 2022-2025

LANGSIKTIG TILLVAXT I SUBSTANSVARDE  STABILITET I KASSAFLODET BEGRANSAD SKULDSATTNING EFFEKTIV FORVALTNING
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Den arliga tillvaxten i substansvarde per
aktie ska overstiga 20 procent.

Per 31 december 2023 uppgick bolagets
substansvarde per aktie till 31 622 kr
(30 060), en arlig 6kning motsvarande

5 procent per aktie.

Givet den positiva operationella
utvecklingen for Neptunias karninnehav och
storre minoritetsdgda innehav ar bolaget
optimistisk om en langsiktig framtida
positiv vardeutveckling i paritet med
malséattningen.

Bolagets rantetdckningsgrad (R12) ska
overstiga 2,5x.

Neptunia har erhallit likvider fran utdelningar
om 39 Mkr, vilket efter
forvaltningskostnader genererade en
rantetackningsgrad om 0,1x.

Rantetdckningsgraden har paverkats
negativt av aktiva beslut att behalla likviditet
och darigenom offensiv kapacitet i vara
portfoljbolag.

Utdelningar har beslutats i flera av
Neptunias portfoljbolag under det forsta
kvartalet 2024. Samlat har Neptunia god
visibilitet om att nd malet om
ranteteckningsgrad under aret.

Bolagets justerade belaningsgrad ska vara
inom intervallet 5-15 procent.

Bolagets justerade belaningsgrad uppgick
till 17 procent.

Bolaget bedomer sig ha mojlighet att na
malintervallet under 2024.

Bolagets forvaltningskostnader (R12) ska
understiga 1 procent av
balansomslutningen.

Bolagets forvaltningskostnader for de
senaste tolv manaderna uppgick till 34 Mkr,
vilket motsvarade 1,1 procent av
balansomslutningen.

Bolagets forvaltningskostnader i relation till
balansomslutningen budgeteras att minska
under 2024 till foljd av en effektivare
organisation med mindre externa
leverantorer.



KARNINNEHAV

Slitto
Forvaltning

Slatto ar ett nordiskt private equity-bolag inriktat mot
nordiska fastighetsinvesteringar. Slattd skapar och
forvaltar fonder inom strategierna Core Plus och
Value Add som investerar tematiskt i bostader,
logistikfastigheter, samhéllsfastigheter och hotell.
Inom varje segment finns operativa enheter som
ansvarar for transaktioner, forvaltning, underhall och
utveckling av fondernas tillgangar.

Slattos kunder ar primart nordiska och europeiska
institutionella investerare och storre family offices.

Sedan starten 2013 har Slatto investerat drygt 30
miljarder kronor i underliggande fastighetsvarde och
i snitt genererat en avkastning over 20% IRR till sina
investerare.

FAKTA

Andel av portfolj: 29%

Agarandel: 74%

Innehav sedan ar: 2014

VD: Johan Karlsson
Styrelseordférande: Stefan Glevén
Hemsida: slatto.se

1. AUM justerat for kapitalandel
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VASENTLIGA HANDELSER

Slatto har tecknat kapitalloften fran nya och befintliga
nordiska institutionella investerare till sina fonder.

Neptunia har, enligt samma principer som tidigare ér,
genomfort en vardering av Slatté med en extern part.
Som ett resultat av lagre tillvaxt under 2023 ar
varderingen lagre an foregdende ar.

Efter kvarlalels ulgang

Slatto har efter kvartalet inlett tidiga sonderingar for att
etablera en ny alternativ fastighetsfond inom sitt
flagship segment, Value Add, och erhéllit soft
commitments fran ett antal institutionella investerare.

Slatto har efter kvartalet fortsatt att teckna kapitalloften
fran nya och befintliga nordiska institutionella
investerare till sina fonder.

UTVECKLING AUM
Mdkr

20 -
18 1
16
14 1
12 -
10 -
8_

6
4 A
2

Q4'21 Q1'22 Q2'22 Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23 Q4'23

BAUM IFRS = AUM GAV

FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet okt - dec 2023

AUM GAV uppgick till 18 097 Mkr (16 396), motsvarande en 6kning om

12 procent under kvartalet.

Slattés omsattning uppgick till 43 Mkr (43).

EBT uppgick till 16 Mkr (-40).

Perioden jan-dec 2023

AUM GAV okade med 1 701 Mkr under perioden, motsvarande 10

procent.

Slatto vaxte omsattningen med 8 procent jamfort foregaende ar.
Omsattningen uppgick till 171 Mkr (158).

EBT uppgick till -80 Mkr (-40). Den negativa utvecklingen &r en

konsekvens av orealiserade vardeforandringar i fastighetsfondernas

portfoljer, som i sin tur medfor en redovisningseffekt for Slatto

Forvaltnings vinstandelar.

NYCKELTAL
Mkr Q42023 Q42022 2023 2022
AUM GAV' 18097 16396 18097 16 396
Omeséttning 43 43 171 158
EBIT 6 7 18 26
EBIT-marginal, % 13 16 11 16
EBT 16 -40 -80 37
EBT-marginal, % 38 neg. neg. 23
Antal medarbetare 55 54 55 54



KARNINNEHAV VASENTLIGA HANDELSER FINANSIELL UTVECKLING

MW MW Group genomférde en nyemission om 150 Mkr. Kvartalet okt - dec 2023
Genomﬂnyemlssmnen vaIko_mnade man ett av Sveriges Omséttningen uppgick till 92 Mkr (102).
mest valrenommerade family offices som ny investerare,

GRO l P som investerade 100 Mkr. EBITDA uppgick till -4 Mkr (2).

Fredrik Hiort af Ornas har tilltratt som Perioden jan-dec 2023
affarsomradeschef for Field Services. Fredrik har en lang . N . . o
) . Omsattningen for helaret vaxer med 20 procent och uppgick till 377 Mkr
MW G ) disk foret bakgrund inom telekom- och sakerhetsbranschen och (316)
S e (s S kommer narmast fran rollen som VD for Falck i Sverige. '
levererar tjanster till samhallskritisk infrastruktur och ) . . . EBITDA uppgick till -44 Mkr jamfort med -32 Mkr foregaende &r.
totalférsvar. Gruppen &r organiserad i fem Affarsomradet Field Services har tecknat ramavtal med
affarsomraden och &r verksam i Sverige, Finland, Tele2, Ericsson/Telia, Cellnex och Telenor for fortsatt Gruppen fortsatter att investera i organisationen och att stérka sin
5G-implementering under 2024. marknadsposition for att kunna na hogre operationell effektivitet och

Danmark och Norge. ) L .
vinna nya affarer inom forsvarssegmentet.

Affa ad o
arsomraden Efter kvartalets utgang

Field Services

, , Inga vasentliga handelser efter kvartalets utgang.
Geospatial Services

Cyber Services

Strategy Advisory
LogSec o
OMSATTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q42023 Q4 2022 2023 2022
450 -
200 Omséttning’ 92 102 377 316
350 1 Tillvéxt, % -10 86 20 114
300 -
. EBITDA -4 2 -44 -32
FAKTA 250
- 200 A EBITDA-marginal, % neg. 2 neg. neg.
oo |
Andel av portfc?lj. [ 150 Genomsnittligt antal medarbetare 334 293 334 293
Agarandel: 73% 100 -
Innehav sedan ar: 2014 50 A
VD: Mikael Karlsson .
Styrel§eordforande: Peter Bartram Q4'21 Q1'22 Q2' 22 Q3' 22 Q4'22 Q1' 23 Q2' 23 Q3' 23 Q4' 23
Hemsida: mw.group
m Exkl. minoriteter Inkl. minoriteter

1. Omséttning inklusive minoriteter
l.J 2. Antal medarbetare vid periodens utgang 9




KARNINNEHAV VASENTLIGA HANDELSER FINANSIELL UTVECKLING

SIB S SIBS erhdll godkannande fran sina obligationsinnehavare Kvartalet okt - dec 2023

:;%rliaggﬁigggri\;?glrlgitggi\gllrl:%f;’jgfrmed har SIBS nettoomséttning for kvartalet kade till 1 104 Mkr (502) varav

' hyresintakter (inkl. SIBS andel av joint venture) uppgick till 11 Mkr (18).
Neptunia har 1atit genomfora en extern vardering av SIBS
verksamhet. Som en konsekvens redovisar Neptunia en
positiv vardeforandring av innehavet om 261 Mkr.

Rorelseresultat fore vardeforandringar uppgick till 113 Mkr (27),
motsvarande en rorelsemarginal om 10 procent (0).
SIBS har utvecklat ett marknadsledande tekniskt Perioden jan-dec 2023
system och produktkoncept for att effektivisera och Efter kvartalels ulgang Nettoomsattning for perioden uppgick vaxte med 145 procent och
kvalitetssékra byggprojekt. Med ett byggsystem som uppgick till 2 690 Mkr (1 384) varav hyresintékterna (inklusive SIBS

Sveaviken Bostad AB har idag genom helagda andel av joint venture) uppgick till 63 Mkr (55).

integrerar automatiserad projektering med industriell dotterbolag avyttrat fastigheten Lund Parasollet 2 till
produktion i fabrik, vill SIBS driva utvecklingen av SEB:s bostadsfond Domestica V, i linje med bolagets Rorelseresultat fore vardeforandringar uppgick till 116 Mkr (-62).
morgondagens byggindustri — dar byggprojekt strategi om ett 6kat fokus pd industriell produktion.
kostar mindre, gar snabbare och ar mer palitliga.

Rorelseresultat uppgick till -307 (337). Den negativa
resultatutvecklingen ar driven av vardeforandring pa
forvaltningsfastigheter och resultat fran intressebolag.

OMSATTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q4 2023 Q4 2022 2023 2022
3000 -
Nettoomsattning 1103 502 2690 1384
2500 -~
Rorelseresultat fore vardeforandr. 113 27 116 -62
2000 A i .
. Rorelsemarginal, % 10 5 4 neg.
FAKTA d °
1500 1 Balansomslutning 4469 5377 4469 5377
Andel av portfolj: 25% 1000 A .. e .
Agarandel: 18% Lagenheter i forvaltning 1471 1471 1471 1471
Innehav sedan ar: 2019 500 A Léagenheter i produktion 4347 1645 4347 1645
VD: Erik Thomaeus . .
- Lagenheter i projektutv. 14514 9959 14 514 9959

Styrelseordforande: Michael Wolf
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VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

O C Q0 o G . . Initial . .
Mlnorltets ag a Neptunia gjorde tiléiggsinvesteringar om 10 Mkr Mk investering Varde IRR, %
o befintliga innehav. Ingrid Capacity 2022 114 626
lnnehav B[occ fdrvérvade Chassi Group, ett bolag specialiserat Real Alliance 2022 34 6

pa lagerfinansiering och handel med begagnade fordon,
som tillsammans avser skapa en plattform for Broce 2021 31 13
fordonsdgande dar finansieringslosningar for bade Hedvig 2022 30 neg.

, - bilhandlare och konsumenter spelar en central roll.

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj med P Avy-Tmpl 2019 14 6
minoritetsdgda innehav. Portféljen fokuserar pa Ingrid Capacity och Ukrenergo ingick ett samarbetsavtal Brunkeberg 001 14 16
foretag som préaglas av starka entreprendrer och for att. genom energilager sakerstalla Ukrainas
digitala affarsmodeller dar Neptunia &r en av flera energisystem. Realstocks 2022 19 neg.
starka investerare med intressegemenskap att Insurely 2022 12
forsoka hjélpa”ﬂjretag.en att n'é sin fglla pc')'tential Efter kvartalets utgang Topcell 2022 12
genom att tillfora kapital och industriellt natverk. Neptunia har investerat 10 Mkr i befintliga innehav. Eolution 03 10
Ovriga 66 neg.
Totalt 350 16
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q42023 Q42022 2023 2022
500 - 60%
Antal innehav 25 21 25 21
400 1 | 459 Varde 350 217 350 217
: _ IRR, % 16 7 16 7
FAKTA 300 ‘ I .
- 200 - ‘ ’ Realiserad avkastning’, x 19 19 19 19
Andel av portfolj: 12%
100 - 1o
0%

Q4'21Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1'23Q2'23Q3'23Q4' 23

. \/arde, Mkr Avkastning, %




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

[ J o e
FlnanSlella Neptunia investerade 9 Mkr i befintliga innehav. Mkr invest'::;;' Virde IRR, %
c Slatto Value Add | delade ut totalt 47 Mkr. SI5tt6 Value Add | 2016 242 20
placerlngar Slattd Core+ ingick avtal med Estea Omsorg avseende Slattd Core + 2019 61 4
forvarv av 47 fastigheter med ett varde om SIAttS Value Add Il 2021 63 15
2,8 Mdkr.
Borgo 2022 38 neg.
o . . Slatto Value Add Il avropade 150 Mkr frén utgivna .
Som en del av Neptunias investeringsstrategi kapitallften 4C Strategies 2022 12 neg.
forvaltas finansiella placeringar i Slattos fonder samt ’ 2150 2023 17 neg
i andra etablerade bo|ag inom Neptun]as sektorer. 4C Strategles erh0|| ett kontrakt |eV€I’anS OCh UtOkad ’
Investeringarna i Slattds fonder har ver tid funktonalitet i Exonaut for att stodja trénings- och Ovriga 10 E/T
resulterat i en god vardeutveckling och dartill ovningsverksamhet inom en nordeuropisk forsvarsmakt. Totalt 443 16
) ) , : Kontraktet har ett totalt varde om 38 Mkr.
|6pande preferensutdelningar. Genom de finansiella
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina
karninnehav, en viss likviditet samt ett I6pande Efter kvartalets utgang
nettokassaflode over tid. Slattod Value Add | har beslutat om utdelning om 100 Mkr.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q42023 Q4 2022 2023 2022
500 ~ r 30%
Varde 443 404 443 404

Andel av portfolj: 15%

400 A — — ‘ L 20% Utdelmng 8 9 18 69
. ] Avkastning’ 7 4 -22 30
FAKTA 300 . ’
-_— ? Avkastning, %' 2 1 -5 8
200 A
100 1 F o

- A - -10%
Q4'21Q1'22Q2' 22Q3 22Q4'22Q1'23Q2' 23 Q3 23Q4' 23

mmmm \/3rde, Mkr Avkastning, %

1. Avkastning for perioden dividerat med ingéende varde
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Finansiella rapporter

januari — december 2023



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Mkr Q4 2023 Q4 2022 2023 2022
Vardeforandringar 69,2 89,1 1594 140,1
Erhallna utdelningar 84 42,6 63,4 141,8
Forvaltningskostnader -9,2 -9,9 -33,7 -27,5
Rorelseresultat (EBIT) 68,3 121,9 189,1 254,5
Finansiella intakter 0,5 1,7 3,0 49
Finansiella kostnader -23,6 -15,4 -83,5 -50,7
Resultat fore skatt (EBT) 45,2 108,2 108,6 208,7
Skatt = - - -
Periodens resultat 45,2 108,2 108,6 208,7




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2023-12-31 2022-12-31
Anlédggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13035 13130
Andelar i intresseforetag 7440 463,4
Andra langfristiga vardepapper 791,3 609,0
Ovriga langfristiga fordringar 24,0 64,8
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2862,7 2450,3
Summa anléaggningstillgangar 2862,7 2450,3
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 57 101
Fordringar hos intresseforetag - -
Ovriga fordringar 57,6 64
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 31
Summa kortfristiga fordringar 66,7 19,7
Kassa och bank 16,9 251
Summa omsattningstillgangar 83,6 448
Summa tillgangar 2946,3 2 495,1

Mkr 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6
Fritt eget kapital
Overkursfond 349, 2491
Balanserat resultat 16139 1405,3
Periodens resultat 108,6 208,7
Summa eget kapital 2072,2 1863,7
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 200,0 550,0
Derivat 24,0 18,4
Ovriga skulder 8,9 9,8
Summa langfristiga skulder 2329 578,2
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 600,0 35,0
Skulder till kreditinstitut = 350
Leverantorsskulder 4,0 1,0
Skulder till koncernforetag = 0,6
Ovriga kortfristiga skulder 7,0 0,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30,3 15,7
Summa kortfristiga skulder 641,2 53,2
Summa eget kapital och skulder 2946,3 24951
15



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Mkr Q4 2023 Q4 2022 2023 2022
Den lIopande verksamheten

Rorelseresultat 68,3 121,9 189,1 254,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -69,2 -89,1 -183,3 -140,1
Erhallen rénta 08 1,2 2.1 3.3
Betald ranta -17,6 -16,0 -63,1 -46,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital -17,6 18,0 -55,2 71,2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring kortfristiga fordringar 4.4 -6,1 -47,5 32,1
Forandring kortfristiga skulder SO -3,2 8,3 -11,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -16,7 8,7 -94,5 92,3
Investeringsverksamheten

Investeringar i dotterforetag -50,0 -16,5 -100,9 -96,6
Forsaljningar i dotterforetag 55 13,1 55 18,0
Investeringar intressefdretag och andra foretag -19,4 -112,5 -170,6 -186,7
Forséljningar intresseforetag och andra foretag = 3.8 = 44,7
Forandring langfristiga fordringar 349 72,4 37,3 -18,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29,0 -39,7 -228,7 -238,7
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - - 100,0 100,0
Utbetald utdelning - - = -25,0
Upptagna 1an 24,2 104 265,0 68,2
Amortering lan - 35,0 -50,0 -11,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24,2 45,4 315,0 132,2
Periodens kassaflode -21,5 14,4 -8,2 -14,2
Likvida medel vid periodens borjan 384 10,7 25,1 39,3
Likvida medel vid periodens slut 16,9 25,1 16,9 25,1
() 16



FORANDRINGAR I MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Ej registrerat

Balanserat resultat

Mkr Aktiekapital aktiekapital Overkursfond inkl. arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 0,6 - 149,1 1430,2 1579,9
Nyemissioner 0,0 - 100,0 - 100,0
Utdelning - - - -25,0 -25,0
Arets resultat - - - 208,7 208,7
Utgaende eget kapital 2022-12-31 0,6 - 249,1 16139 1863,7
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 - 249,1 16139 1863,7
Nyemissioner 0,1 - 100,0 - 100,0
Utdelning - - - - -
Periodens resultat - - - 108,6 108,6
Utgaende eget kapital 2023-12-31 0,7 - 349,1 17225 2072,2



INVESTERINGSFORETAGETS RESULTATRAKNING

Mkr Q4 20231 Q4 2022 20231 20222
Nettoomsattning - - 369,1
Ovriga intékter - -
Erhalina utdelningar 8,4 426 63,4 42,6
Vardeforandringar 69,2 89,1 159,4 4722
Kostnader for tjanster och central administration -9,2 -15,8 -33,7 -330,1
Driftskostnader - - -142,6
Rorelseresultat (EBIT) 68,3 115,9 189,1 411,2
Resultat frAn andelar i intresseféretag - - 290,4
Resultat fran fastighetsforsaljningar = : 20,8
Resultat fran ovriga finansiella tillgangar - - 357
Resultat fran overgang till Investeringsforetag - 10701 10701
Finansiella intakter 0,5 1,7 30 60,3
Finansiella kostnader -23,6 -154 -83,5 -153,8
Resultat fore skatt (EBT) 45,2 11723 108,6 17348
Skatt - - -70,5
Resultat for perioden 45,2 11723 108,6 1664,3
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - -0,7
Totalresultat for perioden 45,2 11723 108,6 1663,7
Resultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4572 11723 108,6 12286
Innehav utan bestdmmande inflytande = - 435,5
Ovrigt totalresultat fér perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare - - -0,7
Innehav utan bestémmande inflytande = -

1. Férjamforbarhet, se jimforelseperiod i Moderbolagets resultatrakning
llJ 2. Avser 9 manader konsoliderad resultatrékning for koncernen och 3 manader som Investeringsforetag. 18



INVESTERINGSFORETAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2023-12-31 2022-12-31
Anléggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar = -
Goodwill = -
Forvaltningsfastigheter = -
Maskiner och inventarier = -
Leasingtillgdngar = -
Andelar i koncernforetag 1303,5 13130
Andelar i intresseforetag 7440 463,4
Fordringar hos koncernforetag - -
Fordringar hos intresseforetag - -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 791,3 609,0
Langfristiga fordringar 24,0 64,8
Derivat = -
Summa anlaggningstillgangar 28627 2450,3
Omsittningstillgangar

Projekt- och exploateringsfastigheter - -
Andelar i bostadsrattsforeningar = -
Kundfordringar 1,4 -
Fordringar hos intresseforetag - -
Fordringar hos koncernforetag 57 10,1
Ovriga fordringar 56,2 64
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 3,1
Likvida medel 16,9 251
Summa omsittningstillgangar 83,6 44,8
Summa tillgangar 2946,3 24951

U]

Mkr 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 399,2 299,1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 16724 1564,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 20722 1863,7
Innehav utan bestammande inflytande = -
Summa eget kapital 2072,2 1863,7
Skulder
Langfristiga skulder
L&ngfristiga rantebarande skulder 200,0 550,0
Ovriga langfristiga skulder 89 98
Derivat 24,0 18,4
Leasingsskulder = -
Uppskjutna skatteskulder - -
Summa langfristiga skulder 2329 578,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 600,0 35,0
Leverantorsskulder 4.0 1,0
Aktuella skatteskulder = -
Skulder till koncernforetag - 0,6
Skulder till intresseféretag = -
Ovriga skulder 7,0 0,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30,3 157
Summa kortfristiga skulder 641,2 53,2
Summa skulder 874,1 631,4
Summa eget kapital och skulder 2946,3 24951
19



INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE

Mkr Q4 2023 Q4 2022 20231 20222
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 45,2 108,2 108,6 670,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -62,9 -90,2 -163,8 -864,3
Betald inkomstskatt - - - -19,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital -17,6 18,0 -55,2 -212,7
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring projekt- och exploateringsfastigheter - - - -175,0
Forandring kortfristiga fordringar 4.4 -6,1 -47,5 752
Forandring kortfristiga skulder -3,5 -3,2 8,3 -80,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16,7 8,7 -94,5 -393,2
Investeringsverksamheten
Forandring immateriella anlaggningstillgdngar - - - -
Forvarv fastigheter - - - -674,2
Investeringar fastigheter = - = -829,7
Forsaljning fastigheter - - - 11619
Forandring ovriga materiella anlaggningstillgangar - - = -16,7
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -44.5 -108,7 -954 -
Investeringar i andra foretag -19,4 -3,4 -170,6 -110,8
Forandring finansiella tillgdngar 349 72,4 37,3 -771,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29,0 -39,7 -228,7 -1241,1
1. For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets kassaflode
llJ 2. Avser 9 manader konsoliderat kassaflide for koncernen och 3 manader som Investeringsforetag. 20



INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE, FORTS.

Mkr Q4 2023 Q4 2022 20231 20222
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 100,0 588,7
Erhéllna aktiedgartillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande - - = 460,0
Aterbetalda tillskott till innehav utan bestdmmande inflytande - - = -301,1
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - - = -25,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - = -509,1
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande - - - -79,1
Forvarv derivat - - = 0,4
Avyttring derivat > - = -
Upptagna 1an 24,2 10,4 265,0 21513
Amortering av lan - 35,0 -50,0 -941,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24,2 45,4 315,0 1345,0
Periodens kassaflode -21,5 14,4 -8,2 -289,3
Likvida medel vid periodens borjan 38,4 9334 251 11363
Effekt dvergéng till Investeringsforetag enligt IFRS 10 - -923,6 = -822,1
Kurseffekt i likvida medel - 0,9 - 02
Likvida medel vid periodens slut 16,9 25,1 16,9 25,1

1. For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets kassaflode

l.J 2. Avser 9 ménader konsoliderat kassaflode for koncernen och 3 manader som Investeringsforetag.
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FORANDRINGAR I INVESTERINGSFORETAGETS EGNA KAPITAL

Ovrigt Innehav utan
Ej registrerat tillskjutet  Balanserat resultat bestammande
Mkr Aktiekapital aktiekapital kapital inkl. arets resultat inflytande Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 0,6 - 199,2 362,3 6 439,3 7 001,4
Forvarv fran/forsaljning till innehav utan bestammande inflytande - - - -1,7 -20,0 -21,7
Nyemission 0,1 - 100,0 488,7 588,7
Erhalina/aterbetalade aktiedgartillskott - - - 158,5 158,5
Utdelning - - - -25,0 -509,1 -534,1
Arets resultat - - - 12284 435,2 1663,6
Overgéng till IFRS 10 Investeringsforetag - - - -6 992,6 -6 992,6
Utgéende eget kapital 2022-12-31 0,6 - 299,2 1563,9 - 1863,7
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 - 299,2 1563,9 - 1863,7
Nyemissioner 0,0 - 100,0 100,0
Utdelning - - - -
Periodens resultat - - - 108,6 108,6
Utgaende eget kapital 2023-12-31 0,7 - 399,2 1672,4 - 20722
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not1

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for
Investeringsforetaget har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Deldrsrapport och RFR2 Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av deldrsrapporten. Inga nya eller &ndrade
standarder eller tolkningar fran IASB har haft paverkan pa
delérsrapporten.

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10. For helaret 2022
redovisas 9 manader som koncern och 3 manader som
Investeringsforetag. Ett Investeringsforetag ska inte
konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS 10 Koncernredovisning eller tillampa

IFRS 3 Rorelseforvary nar det erhaller bestémmande
inflytande over ett annat bolag, med undantag for
dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett
Investeringsforetag varderar istallet sina portfoljbolag till
verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

Neptunia har inte och har inte haft dotterbolag som
tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet

Not 2

Kritiska bedomningar och uppskattningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rddande forhallanden.

Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar for redovisningséndamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet.

For mer information om de uppskattningar och antaganden
som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgdngar och skulder under
nastkommande rékenskapsar, se not 2 i Neptunias
Arsredovisning 2022.

Not 3

Rorelsesegment

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10.

Bolagets bedomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rorelsesegment. Denna bedomning baseras pé den
verksamhet som Neptunia Invest AB (publ) bedriver, hur
verksamheten analyseras samt den information som
inhamtas for att fatta strategiska beslut.

Finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde

Not 4

Investeringsforetagets finansiella tillgdngar varderas till
verkligt varde och kategoriseras enligt IFRS 13 i nagon av
foljande kategorier beroende pé vilken underliggande data
som ligger till grund for varderingen.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknaden for
identiska tillgdngar eller skulder som enheten har att tillgang
vid varderingstidpunkten.

Niva 2: Andra observerbara data &n noterade priser for
tillgdngen eller skulden.

Niva 3: Icke observerbar data for tillgdngen eller for skulden.
Varderingarna har gjorts utifran niva 1 eller 2 om sadan
information funnits tillganglig.

| Gvrigt har vardering skett utifran niva 3, da det inte anses
finnas observerbara data som mojliggor varderingen enligt
niva 1 eller 2. Se tabell pa nastféljande sida for
sammanstallning av vilka nivder som anvéants vid vardering.

Forandringar i icke observerbar data som anvands i
varderingarna har analyserats av foretagsledningen mot
tillgénglig information fran planerade och genomférda
transaktioner och information fran de externa varderingarna.
Det ar bolagets bedémning att varderingarna pé tillgdngarna
har beaktat basta och maximala nytta.

Neptunia tilldmpar foljande varderingshierarki som paverkas
av vasentlighet och tillgang till information. For dotterbolag
och innehav med vasentlig paverkan pa Bolagets
balansrakning och dar man har skal att tro att varderingen
skiljer sig vasentligt fran vad andra vérderingsmetoder visar
galler att Bolaget tar fram en extern kassaflodesvardering
arligen i samband med bokslut.

For direktagda innehav i investeringsfonder anvands
fondens EPRA NAV/aktie eller EPRA NAV/enhet.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde, forts.

Not 4

For ovriga typer av innehav foljs foljande prioriteringslista:

1. Noterat pris p4d marknadsplats

2. Likvidevent sdsom transaktion eller emission med externa
deltagare.

3. Extern kassaflodes- eller substansvardering.

4. Egen varderingsmodell som till exempel bolagets
prestation i forhallande till férvantad avkastning pa Bolagets
investering.

Punkt 1 anses tillhora niva 1, punkt 2 anses tillhéra niva 2
och dvriga punkter tillhor kategori niva 3.

2023, Mkr Nivd1 Nivd2 Niva3 Totalt
Andelar i koncernforetag - 442 862 1303
Andelar i intresseforetag - - 744 744

Andra langfristiga

Not 5

Intressebolag och joint ventures

Bolagets bedomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rérelsesegment. Denna beddmning baseras pa den
verksamhet som Neptunia bedriver, hur verksamheten
analyseras samt den information som inhamtas for att fatta
strategiska beslut.

Moderbolaget har tva intressebolag som vérderas till verkligt
varde. Se nedan tabell for specifikation av innehaven.

. ; 12 778 - 790
vardepappersinnehav
Tillgangar, verkligt varde 12 1220 1606 2837
Derivat - - 24 24
Skulder, verkligt varde - - 24 24

Mkr Org.nr Kapitalandel RedoY.lsat

varde
SIBS AB 559050-3073 18% 740
Digital Room Invest AB 559049-9850 36% 4
Totalt 744

Narstaendetransaktioner

Not 6

Med narstdende avses bade juridiska och fysiska personer.
Neptunia har beslutat om rutiner for definition av narstdende
partner, for hantering av transaktioner samt for att folja upp
narstdendeavtal. Som néarstdende definieras:

- samtliga bolag som ingér i den koncern dér Brofund Group
ar yttersta moderforetag

- styrelseledamater och foretagsledning

- nara familjemedlemmar till styrelseledamoter och
foretagsledning

- bolag kontrollerade av styrelseledamoter eller
foretagsledning

- aktieagare som kontrollerar mer an 10% av aktierna eller
rosterna i bolaget

Transaktioner med nérstadende har skett pd
marknadsmassiga villkor, se nedan sammanstallning for
narstadende transaktioner under aret.

2023, Mkr Intakter Kostnader Fordringar Skulder
Brofund Group AB 0 - - ,
Brofund Equity AB 1 - - ,
Slatto Forvaltning AB 4 - - -
MW Group AB - - 6 -
Totalt 5 - 6 -
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KOMMANDE RAPPORTER

Arsredovisning 2023: 26 april 2024
Delarsrapport Q1 2024: 31 maj 2024

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Neptunia Invest AB (publ)
Stockholm 29 februari 2024

Johan Karlsson, VD

Johan Karlsson, VD
johan karlsson@neptuniainvest.se

Henrik Stenlund, COO/CFO
+46 709 913 970
henrik.stenlund@neptuniainvest.se

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Neptunia Invest ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets
resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel rantenivaer.

Neptunia Invest utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk,

projektrisk, ranterisk samt skatterisk.
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